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e Avkastning pa substansvardet for perioden uppgick till -7 (+8) procent.
OMXSGI avkastade under samma period -18 (+13) procent

e Resultat kr per aktie uppgick till -27,02 (24,49) for perioden

e Under kvartalet férvarvade Creades 7 procent av aktierna i Instabox for

SEK 75 mn

Substansvardets férdelning den 31 mars 2020

Marknadsvarde Andel av Creades substansvdrde

Antal aktier (SEK mn) kr per aktie procent
Noterade tillgangar
Avanza 15530 000 1286 103 30
Aktiv férvaltning i kapitalférsakring® 1217 98 28
Summa noterade tillgangar 2503 201 59
Onoterade tillgdngar
Tink 285 23 7
PRNT Printing Solutions 210 17 5
Inet 193 16 5
Apotea 190 15 4
Instabox 75 6 2
Réhnisch 60 5 1
Kaching 33 3 1
Ovriga onoterade viardepapper 103 8 2
Summa onoterade tillgangar 1150 92 27
Ovriga tillgéngar och skulder % 620 50 15
Totalt 4273 343 100

Y De tre storsta innehaven ar Addnode, Stillfront och Embracer med ett sammantaget varde om SEK 685 mn,

motsvarande 56 procent av de totala tillgangarna inom den Aktiva forvaltningen.

2'Varav SEK 587 mn avser likvida medel.
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Kommentarer fran VD
Bdista aktiedigare,

Man fér nog ga tillbaka till andra varldskrigets beredskapsar for att finna en jamforbar situation som den som just
nu praglar allt som sker i vart land och i varlden. I VD-ordet till vér nyligen publicerade arsredovisning for 2019
skrev jag att vi pa Creades ansag den kommande marknaden vara svarforutsiagbar. Detta visade sig vara korrekt. D&
vi fortfarande befinner oss mitt i den pagdende epidemin gor vi alla klokt i att undvika starka pastdenden och
l&ngtgdende profetior, men med detta sagt dristar jag mig till att séga att Creades stér val rustade i den pagéende
krisen, négot vi utvecklar i mer detalj under egen rubrik i denna rapport. Jag vagar mig dven pa profetian att den
post-coroniala virld vi, forhoppningsvis om en inte alltfor 1&ng tid, trader in i inte kommer att vara fullt den samma
som den vi lamnade sa sent som i februari. Med lite tur, och hért arbete, kan den kanske till och med bli lite béttre.

Strikt finansiellt minskade Creades substansvirde per aktie med 7 procent under det forsta kvartalet.
Stockholmsborsen (OMXSGI) minskade med hela 18 procent under samma period. Efter arets forsta kvartal ligger
vi dirmed under vart absoluta avkastningsmal om 7,5 procent men samtidigt har vi overtraffat vart relativa mal
med 11 procentenheter.

Den noterade delen av portf6ljen utvecklades i samma riktning som boérsen men med négot ldgre magnitud. Vart
storsta enskilda innehav Avanza minskade med SEK 197 mn / -13 procent under perioden. Strikt affairsmassigt
befinner sig Avanza i en stark period med rekordh6g kundaktivitet och stora infloden av kapital och kunder. Vardet
av innehaven i den Aktiva férvaltningen minskade med SEK 45 mn /-5 procent och presterade diarmed klart battre
an Stockholmsborsen. Som tidigare kommunicerat kommer vi frdn och med denna rapport kvartalsvis ange de tre
storsta innehaven inom den Aktiva forvaltningen. Per den sista mars i ar var dessa innehav Addnode, Stillfront och
Embracer med ett ssmmanlagt virde om SEK 685 mn eller 56 procent av den totala Aktiva forvaltningen. Som
helhet minskade vardet av den noterade portfoljen med SEK 226 mn / -9 procent under perioden.

Flera av de storre onoterade innehaven har fortsatt utvecklas vl och i stora drag varit opéverkade eller till och med
starkts till foljd av de forandringar den pagaende epidemin medfort. E-handel har generellt gynnats pa bekostnad
av fysisk handel och bolag som Apotea (apoteksvaror) och Inet (datorer och tillhrande utrustning) har troligen
gynnats i synnerhet. Under kvartalet har vi skrivit ned vardet for PRNT / StickerApp med SEK 47 mn / -18 procent.
Nedskrivningen ar framfor allt relaterad till en tydlig inbromsning fran bolagets foretagskunder vid inledningen av
epidemin, en situation som dock forbéttrats nagot sedan dess. Trots en forhallandevis stark utveckling for affaren
har &dven vardet for Inet skrivits ned med SEK 31 mn / -12 procent. Detta dels d& multiplar f6r jaimforbara bolag
minskat som en konsekvens av den fallande marknaden, men dven som en konsekvens av mer konservativa framtida
antaganden. P4 motsvarande vis har viardet pd Rohnisch, trots ett starkt underliggande momentum under ledning
av ny VD, minskats med SEK 14 mn / -18 procent. Sammantaget minskade virdet av den onoterade delen av
portféljen med SEK 100 mn / -8 procent.

Under perioden har Creades genomfort en ny onoterad investering i Instabox. Bolaget ar en ledande aktor inom
den snabbt vixande marknaden for e-handelslogistik med saval automatiserade utlimningsstillen som en egen
verksamhet inom transport och lagerhantering. Bolaget vixer mycket snabbt. Under 2019 fordubblades antalet
utlamningsstallen och omséttningen 6kade kraftigt. Expansionen sker primart i Sverige men bolaget har dven tidig
nirvaro i andra europeiska lander. Instabox tillhor en typ av bolag som gynnats av coronautbrottet da vi ser en
starkt 6kad efterfrgan for savil e-handel som leverans utan fysisk kontakt. Vi ser stor framtida potential for bolaget
och ser fram emot att vara med och stotta Instabox och dess grundare péd den fortsatta tillvixtresan.

Som en konsekvens av fjolarets forsiljningar gick vi in i 2020 med en stark kassa. En del av denna har vi, ytterst
selektivt, satt i arbete i samband med de betydande nedgéngar som &gt rum den sista tiden, primért genom
investeringar inom ramen for den Aktiva forvaltningen, men &ven genom investeringen i Instabox. Kassan har dven
starkts genom ett positivt bidrag om SEK 16 mn frén nu avslutade terminspositioner. Vi laimnar kvartalet med en
kassa om SEK 587 mn och lovar att fortsatt arbeta hart och vaksamt for att pa basta sitt forvalta denna och vara
befintliga innehav i en tid som, forhoppningsvis, ar en av de mer dramatiska var generation kommer fa uppleva.

John Hedberg
Verkstillande direktor

2(19)



CREADES

Delarsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 31 mars 2020

Investmentforetaget

Resultat

Substansvarde
Under perioden minskade substansviardet med SEK -337 (305) mn. Avkastningen per aktie uppgick till -7 (+8)
procent, motsvarande utveckling for OMXSGI var -18 (+13) procent.

For specifikation av berdkning av avkastningen se under “Férandring substansvirde justerat for aterinvesterad
utdelning per aktie” under Nyckeltal sidan 12.

Totalresultat
Investmentforetagets resultat for hela perioden uppgick till SEK - 337 (305) mn.

Resultatet motsvarar -27,02 (24,49) kronor per aktie fér perioden.

Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet dr den del av substansvérdets forandring som beror pa viardeutvecklingen i portféljbolagen
och berdknas som portféljbolagens utgaende virde plus erhallna utdelningar och forséljningslikvider, satt i
forhallande till ing&dende virde plus periodens anskaffningskostnader. Tabellen visar forvaltningsresultatets
fordelning per innehav.

Forvaltningsresultat Jan-mar 2020
fordelat per innehav SEK mn %
Noterade tillgangar

Avanza -197 -13%
Terminer och optioner 16

Aktiv forvaltning i kapitalfdrsékringl) -45 -5%
Resultat noterade tillgangar -226 -9%

Onoterade tillgangar

Tink - 0%
PRNT Printing Solutions -47 -18%
Inet 31 -12%
Apotea - 0%
Instabox - 0%
Réhnisch -14 -18%
Kaching -7 -18%
Ovriga onoterade vardepapper -1 1%
Resultat onoterade tillgangar -100 8%
Kortfristig placering 1 0%
SUMMA -325 -8%

DKapitalforsakringens tre storsta innehav ar Addnode, Stillfront och Embracer med ett sammantaget varde om SEK 685 mn,

motsvarande 56 procent av de totala tillgdngarna inom den Aktiva fé rvaltningen.

Skatt

Creades uppfyller inte kraven pé ett investmentforetag i skatterittslig mening och blir séledes beskattade for
vinster och utdelningar pa direktdgda icke naringsbetingade aktier och andelar. Utdelningar och vinster pa
niringsbetingade innehav ar inte skattepliktiga.
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Likviditet och soliditet

Investmentforetagets likvida medel uppgick per den 31 mars till SEK 587 mn jamfort med SEK 462 mn den 31
december 2019.

Periodens kassaflode uppgick till SEK +124 mn. Utdelningar bidrog med SEK 64 mn (varav utdelning fran Inet,
SEK 28 mn tagits upp som kortfristig fordran d& utbetalning beréknas ske i april), kdp och forsédljning av aktier
och virdepapper bidrog netto med SEK 57 mn. Fordran om SEK 37 mn avseende avtalad forséljning av del av
innehavet i Tink i december 2019 reglerades i januari. Ovrigt uppgér till SEK 9 mn.

Eget kapital uppgér till SEK 4 2773 mn per 31 mars, en minskning med SEK 337 mn sedan 31 december 2019.
Soliditeten ar 99 procent.

Vardepappersportfolj

Virdet av vardepappersportfoljen uppgick den 31 mars till SEK 3 653 mn vilket dr en minskning med SEK 446 mn
sedan arsskiftet 2019. Vardepapper har under perioden, netto per vardepapper, avyttrats for SEK 378 mn och, netto
per virdepapper, forvarvats for SEK 321 mn. Vardefordndringen uppgér till SEK - 389 mn. Erhallen utdelning fran
Avanza, SEK 35 mn, och beslutad dnnu ej utbetald utdelning fran Inet, SEK 28 mn, har péverkat resultatet med
SEK 64 mn.

Ovriga noterade virdepapper

Utover de langsiktiga noterade och onoterade innehaven har Creades &ven en aktiv forvaltning inom ramen for
Creades kapitalforsdkring i Avanza. Kapitalforsakringen anvdnds for mindre placeringar, placeringar under
uppbyggnad samt placeringar dar Creades for narvarande inte dr aktivt engagerad i styrelsen.

Storre forandringar i de indirekta innehaven offentliggors lopande da Creades har principen att pé frivillig basis
pressmeddela om Creades sammantaget genom direkt och indirekt dgande i kapitalforsékring, passerar nagon av
de flaggningsgranser som giller vid direkt innehav och som regleras i lagen om Handel med finansiella instrument.

Kapitalforsdkringens innehav redovisas under “Aktiv forvaltning i kapitalforsikring” i substansviardes- och
delarsrapporter men for att ytterligare 6ka transparensen anger Creades i fotnot de tre storsta innehaven.

Ovriga onoterade tillgangar

Creades har ett antal mindre investeringar i bolag i tidiga faser men med en bedomd hég framtida tillvaxtpotential.
Dessa investeringar redovisas under posten "Ovriga onoterade virdepapper”. En typisk ingangsinvestering uppgar
till SEK 2-5 mn. Totala vardet pa Creades andel i respektive bolag understiger SEK 50 mn. Innehaven véarderas till
verkligt varde via resultatrakningen.

Denna post bestar i dagsldget av innehav i logistiktjansten Airmee, solenergibolaget Bright Sunday, GDPR-bolaget
DPOrganizer, spelutvecklaren Fast Travel Games, forsdkringstjansten Hedvig, ljudboksbolaget Kitab Sawti, saas-
bolaget Reforce och databashanteringsbolaget Stravito.

Nir vardet for ett innehav i ett enskilt bolag under denna post passerar SEK 50 mn eller om en representant fran

Creades investerarteam tar plats i styrelsen, sirredovisas innehaven pa egen rad i substansvéardestabellen under
Onoterade tillgéngar.

Storre forvarv och avyttringar Q1 2020

Storre nettoférvarv SEK mn Q1 2020 Storre nettoavyttringar SEK mn Ql 2020
Instabox 75 75 Addnode 75 75
Summa 75 75 Spiltan rantefond Sverige 302 302

Summa 377 377
Forvarv

Under kvartalet har aktier i Instabox forvarvats.
Avyttringar

Under kvartalet avyttrades den kortfristiga placeringen i Spiltan riantefond Sverige. Innehavet i Addnode, forvaltat
via den Aktiva forvaltningen i kapitalforsakring, har minskats under kvartalet.
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Paverkan av Covid 19, Coronavirus

Epidemins direkta paverkan pa Creades som bolag ar forhallandevis 14g. Det 16pande arbetet med att utvirdera nya
investeringsmojligheter, forvalta befintliga innehav och skota Creades administration bedrivs som vanligt, dock
med skillnaden att bemanningen pa kontoret halls till ett minimum och att den absoluta merparten av interna och
externa moten sker Gver telefon och/eller video. Creades har vid flera tidigare tillfallen upplevt perioder med
betydande marknadsvolatilitet och ur just den aspekten stir Creades val rustat da bolaget arbetar utan
skuldséttning och dartill, tack vare tidigare genomforda forsiljningar, har en stark kassa.

Den indirekta paverkan pa portfoljbolagen varierar givetvis mellan olika innehav. Infér denna kvartalsrapport
genomforde investeringsteamet en genomlysning av hela portfoljen i syfte att bedoma hur respektive bolag paverkas
pa omedelbar sikt (=idag och under kvartal 2) samt pé langre sikt (=kvartal 3 och 4). Slutsatsen av detta arbete ar
att flera storre innehav har en kortsiktigt positiv paverkan, bland annat de innehav som ar verksamma inom e-
handel och finansiella tjanster. For i synnerhet e-handelsbolagen kan den nu pagaende situationen sannolikt dven
skapa uthélliga fordelar da vi bedomer att epidemin och dess effekter pd samhallet om négot okar takten i
overgangen fréan fysisk till digital handel. De innehav som har en mer tydligt negativ paverkan pa omedelbar sikt
och dven mer osakra framtida r i minoritet sett bade till antal och andel av substansvirdet.

Vi vill poédngtera att ovanstdende bedomning dr en nuldgesbild som givetvis kan komma att fordndras om epidemin
och dess konsekvenser forvirras. Givet den snabbt fordanderliga utvecklingen haller vi tit kontakt med samtliga
storre innehav, typiskt sett genom veckovisa avstimningar med styrelse eller ledning. Detta for att snabbt kunna
agera om atgirder behover tas, men ocksa i syfte att sdkerstélla kunskapsoverforing och samarbeten mellan bolag
nar sddana mojligheter dyker upp.

Creades arbetar dven aktivt med att bidra till samhaillets anstrangningar att stidvja epidemin, bland annat genom att
stotta pagdende insatser for inkop av skyddsmateriel samt finansiellt stéd till forskningsprojekt inom nya
behandlingsformer och testférfaranden i samarbete med Karolinska Institutet.

Offentliggjorda meddelanden och forvarv under kvartalet

Den 21 januari meddelade bolaget foljande:

Avyttring aktier i Addnode

Creades avyttrade den 17:e januari 2020, via kapitalférsikring, 460.000 aktier i Addnode, motsvarande 1,4 procent

av kapitalet och 1,1 procent av rosterna for Sek 85 mn. Creades totala investering i Addnode via kapitalforsakring
ar ddrefter 1.665.242 aktier motsvarande knappt 4,98 procent av kapitalet och 3,9procent av rosterna i bolaget.

Den 16 mars meddelade bolaget foljande:

Forvarv aktier i Addnode

Creades forviarvade den 12:e mars 2020, via kapitalférsikring, 76.000 aktier i Addnode, motsvarande 0,23 procent
av kapitalet och 0,18 procent av rosterna fér Sek 10,6 mn. Creades totala investering i Addnode via kapitalforsékring
uppgar darefter till 1.741.242 aktier motsvarande 5,21 procent av kapitalet och 4,12 procent av rosterna i bolaget.

Moderbolagets resultat

Moderbolagets resultat for perioden uppgick till SEK -337 (305) mn.

Per den sista mars uppgick eget kapital till SEK 4 273 mn. Eget kapital per 31 december 2019 uppgick till
SEK 4 610 mn.

De likvida medlen uppgick till SEK 587 mn vilket motsvarar en 6kning med SEK 124 mn sedan arsskiftet.
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Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Creades verksamhet dr utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt/premie, beroende av
nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande, makroekonomiska forhallanden, specifika onoterade innehav,
finansiering, likviditet, valutakursforandringar, ranta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med
risker och osidkerhetsfaktorer har inte forandrats sedan arsredovisningen for 2019 lamnats. For ytterligare
upplysningar om bolagets hantering av visentliga risker och osédkerhetsfaktorer hénvisas till bolagets
arsredovisning for 2019.

Jamforelseindex

Frén och med 1 januari 2020 anvidnder Creades OMXSGI som jamforelseindex for sin avkastning istillet f6r som
tidigare aktieindexet Six Return Index (SIXRX). Béda indexen &r baserade pa utvecklingen av alla aktier pa
Stockholmsborsen inklusive utdelningar.

Till skillnad frdn SIXRX kan utvecklingen pA OMXSGI foljas hos badde Avanza och Nasdagq.

Transaktioner med narstaende

Utdelning fran dotterbolaget Inet Holding har beslutats om SEK 40 mn varav Creades andel uppgér till SEK 28 mn
och beréknas erhéllas under april.

Under perioden har for 6vrigt inga visentliga transaktioner med narstdende forekommit.

Aterkop av egna aktier
Arsstimman den 10 april 2019 beslutade att bemyndiga styrelsen att genomfora terkop av egna aktier upp till 10
procent av kvarvarande énnu ej indragna aktier. Till och med 31 mar 2020 har inga &terkop av egna aktier gjorts.

Arsstimma 2020

Arsstimma 2020 for Creades AB (publ) kommer att héllas tisdagen den 21 april 2020, kl 16.00, i Sibeliussalen i
Finlandshuset Konferens, Snickarbacken 4 i Stockholm.

Information med anledning av coronaviruset (covid-19)

Med anledning av den senaste tidens utveckling av spridningen av coronaviruset (covid-19) har Creades AB (publ)
vidtagit vissa forsiktighetsétgirder infor drsstimman den 21 april 2020. Atgirderna vidtas for att minska risken for
smittspridning.

e  Aktiedgare bor noga 6verviga att anvianda sig av mgjligheten att forhandsrosta, se ovan, samt méjligheten
att delta genom ombud. Aktiedgare som uppvisar symptom pé smitta (torrhosta, feber, andningsbesvir,
halsont, huvudvirk, muskel- och ledvirk), har varit i kontakt med personer som uppvisar symptom, har
vistats i ett riskomrade eller tillhor en riskgrupp, uppmanas sirskilt att nyttja sig av denna mojlighet.
Forhandsrostnings- och fullmaktsformular finns att hamta pa
wwuw.creades.se/bolagsstyrning/bolagsstammor/.

e  Externa gister bjuds inte in.

e Ingen fortaring kommer att serveras fore eller efter arsstimman.

e Inget anforande av VD eller styrelseordféranden kommer att genomforas pa stimman. Ett forinspelat
anférande kommer daremot att goras tillgangligt pa bolagets webbplats efter stimmans avslutande.

e Arsstimman kommer att genomforas pa kortast majligast tid utan att inskréinka aktiefigarnas rittigheter.

e Det gir att folja Arsstimman live via link som kommer att liggas upp under Arsstimma 2020-04-21
wwuw.creades.se/bolagsstyrning/bolagsstammor/ eller via konferenstelefon 08 506 26 910, pin kod
795045#, men inte formellt ndrvara som aktiedgare pé distans.

e Tagirna ocksa del av Folkhidlsomyndighetens information och rekommendationer.

Den fortsatta spridningen av coronaviruset (covid-19) och dess effekter ar alltjamt svar att med sikerhet bedoma
och Creades AB (publ) foljer utvecklingen noggrant. Om ytterligare forsiktighetsatgiarder rorande bolagsstaimman
behdover vidtas kommer information om detta att publiceras pé bolagets webbplats, www.creades.se.
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Kallelse och 6vriga handlingar m m

Kallelsen, drsredovisningen och styrelsens fullstindiga forslag samt 6vriga handlingar halls tillgangliga pa bolagets
kontor och sands till aktieigare som begar det, utan kostnad for mottagaren, och som uppger sin postadress.
Handlingarna hélls dven tillgingliga pa bolagets webbplats, www.creades.se.

Anmalan mm

Raitt att delta i stimman har den som dels upptagits som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken
onsdagen den 15 april 2020, dels anmaler sig till stimman senast onsdagen den 15 april 2020, per post under adress
Creades AB (publ), Box 55900, 102 16 Stockholm eller via e-post till info@creades.se.

Vid anmailan ska anges namn, person- eller organisationsnummer, adress, telefonnummer, aktieinnehav samt, i
forekommande fall, det antal bitradden (hogst tvd) som avses medforas vid stimman. Om aktiedgare avser att 1ata
sig foretrddas av ombud bor fullmakt i original och ovriga behorighetshandlingar bildggas anmalan.
Fullmaktsformular finns att himta p& www.creades.se.

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier genom bank eller vardepappersinstitut méste for att ha ratt att
delta i stimman lata registrera om aktierna i eget namn. Sidan registrering, som kan vara tillfallig, maste vara
verkstilld hos Euroclear Sweden AB onsdagen den 15 april 2020, vilket innebair att aktiedgaren i god tid fore detta
datum maéste underréitta forvaltaren.

Férhandsréstning

Aktiedgarna far utéva sin rostriatt vid stimman genom att rosta pa forhand, s.k. postrostning enligt 3 § lagen
(2020:198) om tillfilliga undantag for att underldtta genomférandet av bolags- och foreningsstimmor. Creades
uppmanar aktiedgarna att anvinda den mojligheten i syfte att minimera antalet deltagare som néarvarar personligen
vid stimman och ddrmed bidra till att minska smittspridningen.

En aktiedgare som vill utnyttja mdgjligheten till forhandsrostning ska, utéver att vara upptagen i
bolagsstimmoaktieboken och ha anmalt sitt deltagande enligt vad som anges i kallelsen, anvidnda ett sarskilt
formulér. Formuléret finns att himta pad www.creades.se/bolagsstyrning/bolagsstammor;/.

Det ifyllda formulédret méaste vara Creades tillhanda senast fredagen den 17 april 2020. Det ifyllda formuléret ska
skickas till den adress som anges under Anmélan m m” nedan. Ifyllt formulér far dven inges elektroniskt och ska
dé skickas till info@creades.se. Formularet skickas med fordel in redan i samband med aktiedgarens anmalan till
stimman. Om aktiedgaren dr en juridisk person ska registreringsbevis eller annan behorighetshandling bilaggas
formuldret. Detsamma giller om aktiedgaren forhandsrostar genom ombud. Aktiedgaren far inte forse
forhandsrosten med sdrskilda instruktioner eller villkor. Om sa sker dr rosten ogiltig.

Ytterligare anvisningar och villkor framgar av forhandsrostningsformularet.

Handelser efter balansdagen

Det finns inga vasentliga handelser efter balansdagen att rapportera.

Storsta aktieagare

Sven Hagstromer med familj dr Creades enskilt storsta aktiedgare per 31 mars 2020 genom bolaget Biovestor AB,
som dger 64,3 procent av kapitalet och 48,4 procent av rosterna, och genom Carnegie Sarskilda Pensionsfond II
som dger 2,1 procent av kapitalet och 3,0 procent av rosterna, tillsammans 66,4 procent av kapitalet och 51,4 procent
av rosterna. Antalet aktier i Creades uppgér till 12 465 128 aktier, varav 8 199 253 A-aktier (1 rost per aktie) och
4 265 875 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt 8 625 840,5 roster.
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Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari-juni 2020 kl 08.30 10 juli 2020
Delarsrapport januari-september 2020 kl 08.30 13 oktober 2020

Creades redovisar aktuellt substansvirde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande ménad. Detta
giller inte vid kvartalsskiften da deldrsrapporter eller bokslutskommuniké ldmnas enligt ovan. Substansvirdet
avseende juli 2020 kommer att redovisas den 11 augusti 2020. Alla rapporter offentliggérs klockan 08:30 CET

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 15 april 2020

John Hedberg
Verkstillande direktor

Frdagor besvaras av John Hedberg, telefon 08 412 011 00 eller 070 629 23 37.

Creades dr listat pG@ Nasdaq OMX Stockholm.

Denna information dr sGdan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 15 april 2020, klockan 08:30 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning i sammandrag, Investmentforetaget

Jan-mar Jan-mar
SEK mn 2020 2019
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 64 41
Forandringi verkligt varde av andelar i portféljbolag -389 261
Resultat férvaltningsverksamheten -325 302
Administrationskostnader 2! -9 -8
Rorelseresultat -334 293
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 1 0
Resultat fore skatt -333 293
Skatt -3 12
Periodens resultat -337 305
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -337 305
Periodens resultat -337 305
Summa ovrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -337 305
Periodens totalresultat -337 305
Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 27,02 kr 24,49 kr

Genomsnittligt antal utestdende aktier

12465128 12465128

Yladministrationsomko stnaderna ingdr fé randring av reserven fér kostnader fér personalbonusar, fé randringen

uppgér i ar till SEK -3 mn, motsvarande period forra ret SEK -3 mn.
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Balansrakning i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn Not 2020-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR 2

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgéngar

Nyttjanderattstillgangar 8 9
Inventarier 1 1
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via resultatet 3653 3797
Uppskjuten skattefordran 32 35
Omsattningstillgangar

Ovriga omséattningstillgdngar 48 50
Kortfristig placering 0 302
Likvida medel 587 462
SUMMA TILLGANGAR 4328 4 656
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 4273 4610
Totalt eget kapital 4273 4610
Langfristiga skulder 2

Leasingskuld 7 7
Ovriga skulder 0
Kortfristiga skulder 2

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 47 38
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4328 4 656
Forandringar i eget kapital i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn 2020-03-31 2019-12-31
Eget kapital vid arets bérjan 4610 3 699
Utdelning - -175
Periodens resultat -337 1086
Eget kapital vid periodens slut 4273 4610
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag, investmentforetaget

Jan-mar  Jan-mar
SEK mn 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -334 293
Justeringar fér poster som inteingar i kassaflodet 392 -257
Betald och erhallen skatt, netto 0 -1
Kassaflode I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 58 35
Forandring av rorelsekapitalet 9 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 66 36
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -321 -100
Forsaljning av aktier och andelar 378 120
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten 57 20
Periodens kassafléde 124 55
Likvida medel vid periodens bérjan 462 220
Likvida medel vid periodens slut 587 275
Periodens kassafléde 124 55
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Nyckeltal
2020-03-31 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Antal registrerade aktier 12 465 128 12 465 128 12 465 128 12 465 128 12 465 128
-varav A-aktier, 1/1 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253
-varav B-aktier, 1/10 4 265 875 4 265 875 4 265 875 4 265 875 4265 875
Genomsnittligt antal utestdende aktier 12 465 128 12 465 128 12 465 128 12 465 128 12 696 531
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, SEK mn 4273 4610 3699 3318 3248
Substansvirde, SEK mn 4273 4610 3699 3401 3248
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), SEK mn 5410 5965 3129 3715 2923
Substansvarde per aktie“, kronor 343 370 297 273 261
Senaste betalkurs, kronor 434 479 251 298 235
Substansvardesrabatt(-)/premie(+), % 27 29 -15 9 -10
2019 2019 2018 2017 2016
Vérdeférandring pa noterade va'rdepapperz), % -9 36 12 2 12
Vardeforandring pa onoterade vérdepapperl' ZJ, % -8 25 24 41 15
Férandring substansvarde, %" -7 30 14 10 12
Medeltal anstillda koncernen totalt® - - - 172 176
Medeltal anstdllda moderbolaget 6 6 6 6 6
Yinklusive orealiserat vervarde dotterbolag. Fran och med kvartal 4, 2018 samma som eget kapital da koncernstatusen dndrats till investmentforetag.
25t information om berdkning se under rubriken Forvaltningsresultat sidan 3.
Eran och med kvartal 4, 2018 &ndrad koncernstatus till invesmentféretag.
‘“Féréindring substansvarde justerat for
aterinvesterad utdelning per aktie 2020 Q1 2019 2018 2017 2016
Ingdende varde per aktie 370 297 273 261 239
Forandring substansvarde per aktie -27 73 24 12 22
Substansvarde fore justering 343 370 297 273 261
Aterinvesterad utdelning per aktie” - 16 14 13 6
Justerat utgaende varde per aktie 343 386 311 285 266
Forandring i % -7% 30% 14% 10% 12%
"Utdelning per aktie genom aktiens kurs efter utdelning i forhallande till utgdende substansvirde per aktie.
Kvartalsoversikt
2020-03-31 2019-12-31 2019-09-30 2019-06-30 2019-03-31 2018-12-31  2018-09-30 2018-06-30
Antal registrerade aktier 12 465 128 12465128 12465128 12 465 128 12 465 128 12465128 12 465 128 12 465 128
- varav A-aktier, 1/1 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253
- varav B-aktier, 1/10 4265 875 4 265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4 265 875
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare,
SEK mn 4273 4610 4152 4007 4004 3699 3542 3598
Borsvérde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 5410 5965 4269 4282 4269 3129 3260 3453
Substansvarde, SEK mn" 4273 4610 4152 4007 4004 3699 3609 3679
Substansvarde per aktie, kronor 343 370 333 321 321 297 289 295
Senaste betalkurs, kronor 434 479 343 344 343 251 262 277
Substansvérdesrabatt(-)/premie(+), % 27 29 3 7 7 -15 -10 -6
Antal anstédllda i Creades AB 6 6 6 6 6 6 6 6

1)Inklusive orealiserat dvervérde dotterbolag. Fran och med kvartal 4, 2018 samma som eget kapital dd koncernstatusen dndrats till investmentféretag.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

Jan-mar Jan-mar

SEK mn 2020 2019
Férvaltningsverksamheten

Erhallna utdelningar 64 41
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag -389 261
Resultat férvaltningsverksamheten -325 302
Administrationskostnader ¥ -9 -8
Rorelseresultat -334 293
Resultat fran finansiella investeringar

Finansnetto 1 0
Resultat fore skatt -333 293
Skatt -3 12
Periodens resultat -337 305
Summa évrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat -337 305

| administrationsomkostnaderna ingar férandring av reserven for kostnader for personalbonusar, férandringen uppgér i ar till SEK -3

mn, motsvarande period férra aret SEK -3 mn.

Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

SEK mn Not 2020-03-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar

Nyttjanderattstillgangar 9
Inventarier 1
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag varderade till verkligt varde via

resultatet 2 463 583
Andelar i 6vriga portfoljbolag varderade

till verkligt varde via resultatet 2 3189 3214
Uppskjuten skattefordran 32 35
Omsittningstillgdngar

Ovriga omsattningstillgangar 20 50
Kortfristig fordran dotterbolag 28 -
Kortfristig placering - 302
Likvida medel 587 462
SUMMA TILLGANGAR 4328 4 656
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4273 4610
Langfristiga skulder

Leasingskuld 7 7
Ovriga skulder 0 0
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 47 38
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4328 4 656

Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget

SEK mn 2020-03-31 2019-12-31
Eget kapital vid arets bérjan omraknad 4610 3699
Utdelning - -175
Periodens resultat omraknad -337 1086
Eget kapital vid periodens slut 4273 4610
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Investmentforetagets
redovisning Ar upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU. Moderbolagets redovisning ar upprittad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2,
Redovisning for juridiska personer. Samtliga belopp 4r angivha i mkr om annat inte anges varfor
avrundningsdifferenser kan forekomma.

Konsolideringsprinciper
Frén och med fjarde kvartalet 2018 har Creades styrelse bedomt att man uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett
Investmentforetag. Forandringen ar endast framatriktad varfor jamforelseperioderna inte omréknats.

Frivillig dndring av redovisningsprincip i moderbolaget

Moderbolagets principer for redovisning av investeringar i portfoljbolag (dotterbolag, intressebolag och ovriga
finansiella tillgadngar) dndrades frivilligt i fjairde kvartalet 2018, sé att samtliga investeringar i andelar i portf6ljbolag
nu redovisas till verkligt varde via resultatet pad samma sitt som i Investmentforetaget. Jamforelseperiodernas
resultat- och balansrékningar har raknats om i enlighet med de nya redovisningsprinciperna.

Nya IFRS under 2019

IFRS 16 Leasing ersatte den forsta januari 2019, IAS 17 Leasingavtal samt IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Syftet ar att
ge en mer rittvisande bild av foretagets finansiella stillning, skuldsittning och kapitalanvindning. Creades avtal
om hyra av kontor faller under reglerna for IFRS 16. Creades har anvént sig av den forenklade 6vergdngsmetoden
och da avtalet 16pt ut och forlangts under 2019 tillimpades ldttnadsregeln om leasingavtal med kortare 16ptid 4n 12
manader, varfor det inte blivit ndgon paverkan av 6vergangen. Avtalet har forlangts att gélla ytterligare fem ar varfor
varde pa nyttjanderitt och leasingskuld berdknats och redovisas i balansrakningen.

For ytterligare information angéende Creades redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2019,
Not 2 Redovisningsprinciper.
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Not 2 Klassificering av finansiella instrument
Enligt IFRS 9 ska ett foretag klassificera sina finansiella tillgingar och skulder. Creades klassificering av sina
tillgdngar och skulder framgar av féljande matris.

Likvida medel, kundfordringar och leverantorsskulder har kort 16ptid och bedéms ha ett upplupet
anskaffningsviarde som inte avviker vdsentligt frdn verkligt varde. Investmentforetaget har varken réntebérande
skulder eller kundfordringar.

Finansiella tillgangar och skulder 200331, per varderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Finansiella tillgdngar

varderade till verkligt Finansiella tillgdngar

vérde via upptagna till upplupet Summa Summa verkligt
Tillgangar resultatrdkningen anskaffningsvarde Icke finansiella tillgdngar redovisat virde virde
Nyttjanderattstillgangar 8 8 8
Andelar i portféljbolag 3653 3653 3653
Uppskjuten skatt 32 32 32
Ovriga tillgdngar 20 20 20
Likvida medel 587 587 587
Summa tillgangar 3653 587 60 4300 4300
Skulder Icke finansiella skulder ~Summa redovisat virde Summa Verkligt virde
Leasingskuld langfristig 7 7 7
Leasingskuld kortfristig 2 2 2
Ovriga kortfristiga skulder 47 47 a7
Summa skulder 55 55 55

Finansiella tillgangar och skulder 191231, per varderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Finansiella tillgdngar

varderade till verkligt Finansiella tillgdngar

varde via upptagna till upplupet Summa Summa verkligt
Tillgangar resultatrakningen anskaffningsvarde Icke finansiella tillgdngar redovisat virde virde
Nyttjanderattstillgangar 9 9 9
Andelar i portféljbolag 3797 3797 3797
Uppskjuten skatt 35 35 35
Ovriga tillgdngar 51 51 51
Kortfristig placering 302 302 302
Likvida medel 462 462 462
Summa tillgangar 4099 462 95 4 656 4 656
Skulder Icke finansiella skulder Summaredovisat vairde Summa Verkligt virde
Leasingskuld langfristig 7 7 7
Leasingskuld kortfristig 2 2 2
Ovriga kortfristiga skulder 38 38 38
Summa skulder a7 47 47

Indelning i hierarkiska nivder

Tillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
niver beroende pa vilken indata som anvinds for varderingen. Niva 1 avser tillgdngar dir indata kommer fran
noterade priser pa aktiva marknader. Niva 2 avser tillgdngar dar indata kommer fran andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingér i Niva 1. Niva 3 avser tillgdngar dir direkt eller indirekt observerbara indata
saknas, vilket giller for bolagets innehav i onoterade viardepapper.
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Creades har inga finansiella tillgdngar eller skulder hianforliga till Niva 2.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten harrér fran kategorin finansiella instrument varderade till verkligt
varde via resultatrikningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfillet till denna kategori. Virderingen till
verkligt virde via resultatrdkningen bedéms bast aterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot
eget kapital. Vardering av finansiella instrument sker enligt IFRS 9 och IFRS 13.

Forflyttning mellan nivderna
Ingen forflyttning mellan nivierna har skett under 2020.

Virderingsmodell
Virdering av onoterade innehav gérs med utgangspunkt frdn “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav vérderas for sig och varderingen gors dé enligt foljande:

I forsta hand anvidnds som varde det pris som erhallits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer sa att priset darfor kan anses vara representativt for verkligt varde. Aven likvardiga representativa
transaktioner kan anvindas.

Om ingen extern representativ transaktion finns gors virderingen antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsrinta baserad pé jamforbara avkastningskrav pa jamforbara foretag och finansiella
instrument, eller genom att relevanta multiplar appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. Beroende pa situationen anvinds den multipel som ger bast information. Anvinda multiplar ar
huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales, EV/EBITA och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamfors med nyckeltal for
andra jamforbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad
mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Hansyn tas till att onoterade tillgangar har lagre likviditet dn
noterade tillgdngar, genom att virdet justeras med en illikviditetsrabatt. Som underlag for prognosticerade
nyckeltal anvands respektive bolags egna rapporter kompletterade med egna rimlighetsbedomningar baserade pa
samtal med ledningen for respektive bolag och analytiker pd marknaden. Under kortare tider med hastiga / storre
marknadsrorelser minskar tillforlitligheten i noterade jamforbara bolags prognosticerade nyckeltal, bland annat
eftersom prognoserna inte uppdateras med samma hastighet som marknadsutvecklingen. Vid sédana enskilda
extremhéndelser kan virdering genom justering utifran den allmdnna borsutvecklingen vara en mer réttvisande
varderingsmetod.

De utstillda optionerna beriknas till verkligt virde i enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.

Antaganden kan i vissa fall vara férknippade med stor osdkerhet och férandringar av varderingsmodellernas
ingdende parametrar kan ha vasentlig paverkan pé beridknat verkligt varde.

Niva 1: Verkligt virde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.
Niva 3: Verkligt vdrde bestamt utifrin indata som inte &r observerbara pad marknaden.

Investmentforetaget 2020-03-31 Niva 1 Niva 3 2019-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portféljbolag varderade till
verkligt varde via resultatet 3653 2503 1150 4099 2900 1199
Totalt 3653 2503 1150 4099 2900 1199
Specifikation Niva 3 Innehav i portféljbolag

2020-01-01- 2019-01-01-

2020-03-31 2019-12-31
Ingadende balans 1199 1058
Forvarv 78 289
Avyttring 0 -406
Rinta/Utdelning -28 -22
Omvardering -100 263
Nyemissioner/Tillskott 0 18

1150 1199

16(19)



CREADES

Delarsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 31 mars 2020

2020-03-31 2019-12-31
Aktier och andelar, Nivd 3 Agarandel Marknadsvirde Varderingsmodell Agarandel Marknadsvirde Virderingsmodell
Apotea 5% 190 Senaste transaktion 5% 190 Senaste transaktion
Inet 69% 193 EV/EBITA 69% 252 EV/EBITA
Instabox 7% 75 Senaste transaktion - - -
X o Justerat for allmén . .
Kaching 20% 33 bérsutveckling OMXPI 20% 41 Senaste transaktion
PRNT Printing Solutions 51% 210 Juﬂsterat for‘allma'n 51% 257 Senaste transaktion
borsutveckling OMXPI
. o Justerat for allmén o
Réhnisch 69% 60 bérsutveckling OMXPI 69% 74 EV/EBITA
Tink 7% 285 Senaste transaktion 7% 285 Senaste transaktion
Ovriga 103 101
SUMMA 1150 1199
Moderbolaget 2020-03-31 Niva 1 Niva 3 2019-12-31 Niva 1 Nivé 3
Innehav i portfdljbolag varderade till
verkligt varde via resultatet 2 503 1150 4099 2 900 1199
Totalt 2503 1150 4099 2900 1199
Specifikation Niva 3 Innehav i portfoljbolag
Omraknad
2020-01-01- 2019-01-01-
2020-03-31 2019-12-31
Ingdende balans 1199 1058
Férvarv 78 290
Avyttring 0 -406
Rinta/Utdelning -28 -22
Omvardering -100 261
Nyemissioner/Tillskott 0 18
1150 1199

Not 3 Stillda siakerheter

Som ett led i hantering av risker anvinder Creades sig av investeringar i optioner och terminer nir det bedéms
finnas behov. Vid investering i terminer stélls en andel av de disponibla likvida medlen som sdkerhet. De
underliggande terminerna har daglig avrakning och kan med mycket kort varsel avvecklas och sédkerheten frigoras.

Per den sista mars 2020 fanns ingen sikerhet stélld for terminer eller optioner.

Stdlld sckerhet for dotterbolag

Creades har en stilld sakerhet om SEK 7 mn (0) for dotterbolaget R6hnisch Holding AB.

17(19)



CREADES

Delarsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 31 mars 2020

Kort om bolaget
Creades investerar som en langsiktig engagerad dgare i mindre och medelstora, noterade och onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affarsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedgare genom kapitaltillvixt och/eller
investeringsintikter, frimst genom att investera i verksamheter déar Creades kan fungera som en engagerad 4gare,
i mindre och medelstora noterade och onoterade svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning &r att:

m Maximera avkastningen pé kapitalet,

= Genomfora investeringar i enlighet med den faststéllda risknivan, samt
m Sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med fokus pé att skapa uthélligt varde genom langsiktig férvaltning
av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under enskilda kvartal.
Forvaltningen bedrivs séledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte att
genomfora nagon tidsbestamd exit. S&vil nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pa varje
investerings virdering och de mojliga alternativa investeringarna som finns tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential for omvérdering.

m Bransch: Creades begrinsar sig inte till investeringar i sdrskilda branscher eller verksamhetsomrdden, men
fokuserar pa verksamheter som ar relativt sett forutsigbara, vad géller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tilliggsinvesteringar, méste vara s stor att den har en materiell pdverkan pa
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bor innebira att Creades fér ett Agarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad dgare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pa svenska foretag.

Portféljen
Creades portfolj bestar i dagsldget av ca 59 procent noterade tillgdngar, 27 procent onoterade tillgdngar och
14 procent 6vrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal

Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent per
ar samt Overstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, OMXSGI (ersitter SIXRX fran och med 1 januari
2020).

Utdelning, inlésen och aterkép, policy
Bolaget avser att 16pande dterfora virde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktiedterkop eller inl6sen.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive bonus), for Creades AB.

Avkastning per aktie — Aktiens vardeforandring under aret, terinvesterad utdelning och justerad for eventuell
inl6sen.

Finansiella intidkter och kostnader — Rénteintakter och riantekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for
syntetiska aktier och optioner.

Férvaltningsresultat— Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets forandring som beror pa
vardeutvecklingen i portfoljbolagen. Beridknas som rorelseresultat fore administrationskostnader.

Investmentféretag — Termen Investmentforetag anviands med samma betydelse som enligt IFRS 10.
Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senaste avslutskurs p& balansdagen. Faststillandet av
marknadsvérde avseende onoterade innehav sker genom anvandning av olika virderingsmetoder som ar lampliga

for det enskilda innehavet. Se under Not 2: Klassificering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieigare. Anger vardet av Creades nettotillgdngar.
For berdkning se under rubriken "Nyckeltal”.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan borskursen och substansvirdet per aktie i forhallande till
substansvirdet.

Verkligt virde — Se Marknadsvarde.

Virdeférindring virdepapper — I begreppet virdeforandring vardepapper ingér bade realiserade och orealiserade
vardeférandringar inklusive eventuell utdelning.

Virdepappersportfélj — Samtliga aktierelaterade virdepapper sdsom aktier och andelar och utstillda optioner.

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 t-valL info@creades.se orcNr 556866-0723
POSTADRESS BOX 55900 « 102 16 Stockholm « Sweden grsoksapriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se
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