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Styrelsens motiverade yttrande enligt 20 kap 8 §
aktiebolagslagen

Styrelsen har foreslagit att arsstimman den 16 april 2015 beslutar om fondemission varigenom bolagets
aktiekapital ska Okas med 25.000 kronor genom overforing av medel fran fritt eget kapital (enligt den
balansrdkning som faststills av arsstimman). Fondemissionen ska ske utan utgivande av nya aktier.

Styrelsen har vidare foreslagit att arsstimman beslutar om minskning av bolagets aktiekapital med indragning av
aktier for terbetalning till aktieigarna. Inlosen av aktier for aterbetalning till aktiedgarna ska, enligt forslaget, ske
mot inlosenvederlag i form av kontanter.

Det totala inlésenvederlaget vid fullt utnyttjande av samtliga inlosenrétter, motsvarande 567.247 inlosta aktier i
bolaget, uppgar till 145.215.232 kronor. Den del av inlosenvederlaget som Overstiger de inlosta aktiernas
kvotvirde ska tas fran bolagets fritt eget kapital (enligt den balansrdkning som faststélls av arsstimman).

Vidare har styrelsen foreslagit att arsstimman beslutar om fondemission varigenom bolagets aktiekapital ska 6kas
med 25.000 kronor genom overforing av medel fran fritt eget kapital (enligt den balansriakning som faststills av
arsstimman och med beaktande av foreslagna beslut enligt punkt 15 p& dagordningen for arsstimman).
Fondemissionen ska ske utan utgivande av nya aktier. Vidare har styrelsen foreslagit att &rsstimman beslutar om
minskning av aktiekapitalet med hogst 22.390,748636 kronor (minskningsbeloppet ar berdknat pé basis av det
kvotvirdet aktierna i bolaget har efter fondemissioner enligt punkt 15 och 16 pa dagordningen for arsstimman
samt hogsta mojliga inlésen enligt punkt 15 pd dagordningen for &rsstimman) med indragning av 539.514
syntetiskt aterkopta egna aktier som Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) innehar med anledning av
bolagets syntetiska &terkopsprogram (”Aterkopsprogrammet”).

Indragning av syntetiskt &terkopta egna aktier ska ske mot kontant inlésenvederlag. Inlosenvederlaget ska uppga
till den lagsta noterade betalkursen den sista handelsdagen fore drsstimman, den 15 april 2015, med avdrag av tva
kronor. Inlésenvederlaget far dock inte 6verskrida 194,50 kronor per inlost aktie. Den del av inlosenvederlaget
som oOverskrider aktiernas kvotviarde ska tas fran bolagets fritt eget kapital enligt den senast faststéllda
balansrakningen.

Styrelsen bedémer att det mer dn vil finns virdedverforingsutrymme dven om vardefluktuationer, i sddan
omfattning som &r rimliga och realistiska att ta hansyn till, skulle innebéra att virdeoverforingen faktiskt blir
storre dn om 6verforingen skulle ha gjorts idag, inom ramen for det enligt 17 kap 3 § aktiebolagslagen disponibla
beloppet.

Sésom redogorelse enligt 20 kap 8 § aktiebolagslagen far styrelsen anfora foljande.

Foremalet for bolagets verksamhet &r att 4ga och forvalta fast och 16s egendom samt idka annan darmed forenlig
rorelse.

Bolagets disponibla vinstmedel per 31 december 2014 uppgick till 2.300.767.141 kronor. Styrelsen har foreslagit
att arsstimman beslutar att, inklusive &rets vinst, 518.180.895 kronor, balansera 2.818.948.036 kronor i ny
rakning. Inga forandringar har skett i bolagets bundna egna kapital sedan den 31 december 2014. Det &r
styrelsens bedomning att det, per dagen for yttrandet, med beaktande av de viardedverforingar som foreslas vid
arsstimman 2015, foreligger full tdckning for det bundna egna kapitalet.

Styrelsen har gjort en allsidig bedomning av bolagets ekonomiska stéllning samt dess formaga att pa sikt infria
sina dtaganden. Bolagets eget kapital kommer efter foreslagna fondemissioner och minskningar av aktiekapitalet,
inklusive betalning av det hogsta mojliga inlosenvederlaget enligt punkt 15 pa dagordningen for arsstimman samt
betalning av det hogsta mojliga inlosenvederlaget enligt punkt 16 pa dagordningen for drsstimman, att uppga till
2.569.334.833 kronor. Det totala foreslagna inlosenvederlagen utgor, vid fullt utnyttjande av inlosenritterna
enligt punkt 15 pa dagordningen for drsstimman samt betalning av det hogsta méjliga inlosenvederlaget enligt
punkt 16 pa dagordningen for arsstimman, 9 procent av bolagets eget kapital per 31 december 2014. Det egna
kapitalet per 31 december 2014 har tillforts en orealiserad virdeokning om 524.217.484 kronor till foljd av
vardering av finansiella tillgdngar till verkligt varde enligt IAS 39. Bolagets soliditet uppgick den 31 december
2014 till 9o procent. Bolagets och koncernens soliditet bedoms dven efter betalning av det hogsta mdjliga
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inlésenvederlagen, enligt bdde punkt 15 respektive punkt 16 pd dagordningen foér rsstimman, vara mycket god.
Bolaget har god tillgdng till likviditet. Betalning av de hogsta mojliga inlosenvederlagen péverkar inte bolagets
forméga att i ratt tid infria foreliggande eller forutsedda betalningsforpliktelser eller bolagets forméga att
genomfora planerade investeringar.

Styrelsen har dven Overvigt ovriga kdnda forhallanden som kan ha betydelse for bolagets och koncernens
ekonomiska stillning. Det har hérvid inte framkommit négon omstdndighet som gor att de foreslagna
inlosenvederlagen inte framstér som forsvarliga.

Mot bakgrund av det ovanstiende anser styrelsen att de foreslagna minskningarna av bolagets aktiekapital ar
forsvarliga med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhet, omfattning och risker stiller pa
storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Creades AB (publ)

Stockholm den 16 mars 2015

Sven Hagstromer Stefan Charette
Marianne Brismar Hans Karlsson
Jane Walerud

Creades AB (publ)

TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 011 11 0rGNR 556866-0723
POSTADRESS BOX 55900 « 102 16 Stockholm  srsoksapress Ingmar Bergmans gata 4 « 7 tr
www.creades.se



