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e Substansvardet har okat med 13 procent. Six Return Index 6kade under
samma period med 12 procent

e Creades har under kvartalet investerat ytterligare 14 Mkr i Tink

e Innehavet i Ferronordic har skrivits upp med 30 Mkr for att reflektera det
erbjudna vardet i bolagets forestaende borsintroduktion

Substansvardets fordelning den 30 september 2017

Antal aktier Marknadsvirde, MkrY Kr/aktie Andel, %
Noterade tillgangar
Avanza 3060 000 1044 84 30
Lindab 7 929 322 685 55 20
NOTE 7 780915 202 16 6
Kitron 17 769 300 146 12
Ovriga noterade virdepapper 402 32 11
Summa noterade tillgdngar 2479 199 71
Onoterade tillggngar
Dotterbolag
Inet 86 7 2
Réhnisch 91 7 3
Global Batterier 41 3 1
Orealiserat évervirdei dotterbolag? 57 5 2
Ovriga onoterade tillgéngar
Acne Studios 249 20 7
Apotea 121 10 3
Tink 93 7 3
Ferronordic 64 5 2
Kaching 30 2 1
Ovriga onoterade viardepapper 7 1 0
Summa onoterade tillgangar 838 67 24
Gvriga tillgéngar och skulder 181 15 5
Totalt 3498 281 100

Y Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen. Inklusive orealiserade évervirdeni dotterbolag.

2 se avsnitt "Creadesaktiens substansvirde" for specifikation.

3Varav 179 Mkr avser likvida medel i moderbolaget.
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Kommentarer fran VD
Bdista aktiedigare,

Creades substansviarde ckade med 1% under arets tredje kvartal. Den relativt beskedliga ckningen forklaras av
minskade viarden for vra tva storsta innehav Avanza (-7%) och Lindab (-6%) som tillsammans utgor halften av
vara tillgdngar. En stark utveckling for de 10 6vriga bolag som tillsammans med vér aktiva férvaltning utgor den
andra hilften av substansvirdet bidrog till att kvartalet totalt landade pa plus. Totalt har Creades substansviarde
per aktie 6kat med 13% sedan arsskiftet vilket ar 5% over vart absoluta avkastningskrav och dven nigot hogre an
de 12% vart jamforelseindex pa Stockholmsborsen (=SIXRX) 6kat med under samma period.

P4 den noterade sidan motverkades den forhéllandevis svaga utvecklingen for Avanza och Lindab av positiva
bidrag fran samtliga 6vriga noterade innehav. Vi ar i synnerhet n6jda med NOTEs fortsatt starka utveckling
(+26%) som bidrog med 42 Mkr till substansvirdet under kvartalet. Under perioden har vi dven okat vart
engagemang i den aktiva forvaltningen inom ramen for Creades kapitalforsékring. De positiva bidragen frén dessa
aktiviteter resulterade i att den totala avkastningen fér den noterade delen av Creades tillgdngar landade pé -3%
under kvartalet.

Creades viardeskapande sker genom langsiktigt arbete for att bygga sunda bolag med fokus pé aktiedgarvirde, och
foljaktligen lagger vi mindre vikt pa ett innehavs utveckling for ett enskilt kvartal. Mot den bakgrunden &r det vart
att betona att vi ar mycket néjda med utvecklingen ocksa i Avanza och Lindab. For Avanzas del har bolaget en
ofortrutet stark kundtillvixt, och vi upplever ingen avmattning eller annan maétbar effekt frain de under &ret
annonserade satsningarna fran storbanker eller andra konkurrenter. Vi har stor tillforsikt till Avanzas formaga att
fortsétta leverera nytta for bade kunder och aktiedgare, t.ex. genom nya innovationer som bolénesatsningen med
Stabelo och placeringsverktyget Avanza Auto. Vi ser dven en stor uppsida i bolaget den dag réntorna dtergér till
mer normala nivaer. P4 motsvarande vis har vi en stark tilltro till Lindabs nyligen kommunicerade strategi med
fokus mot ventilation och inneklimat och den medféljande utvirderingen av strategiska alternativ for
verksamheter utanfor detta omrade. Att detta arbete nu accelereras ar positivt och langsiktigt ratt ur saval
bolagets som aktiedgarnas perspektiv.

Virdet pa Creades onoterade tillgdngar 6kade med totalt 15% under kvartalet. De enskilt storsta absoluta bidragen
till denna starka utveckling kom frdn Acne Studios, Tink och Ferronordic som samtliga utvecklats val under
kvartalet. I synnerhet utvecklingen for det sistndmnda bolaget ar gladjande da Ferronordic efter ndgra utmanande
ar nu gynnas av att vara ett vilskott bolag med en stark position inom forsiljning av lastbilar och andra tunga
fordon pa den kraftigt vixande ryska marknaden. Creades innehav i bolaget har skrivits upp i relation till den
annonserade noteringskursen om ett virde om 150 kronor per aktie.

Med tre av fyra kvartal som facit verkar 2017 bli 4nnu ett &r med hog aktivitetsnivd pd marknaden dir redan hoga
varderingar Okar ytterligare — En tendens vi upplever for savil noterade som onoterade tillgdngar. I denna
omvarld ar Creades historik med god lokal marknadskdnnedom, disciplinerad utvirdering av
investeringsmojligheter och formaga att agera snabbt nar tillfillen bjuds en stor tillgdng. De generellt sett hoga
varderingarna betyder inte att attraktiva affirsmojligheter saknas, men ribban for att hitta dem hojs onekligen.
Med starka befintliga innehav och en god likviditet ser vi 6dmjukt fram emot att anta den utmaningen under
kommande kvartal!

John Hedberg
Verkstillande direktor
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Creadesaktiens substansvidrde

Dotterbolagen i Creades har tidigare &r redovisats till bokfort varde vid berdkning av substansvardet.

For att ge en bittre bild av koncernens verkliga virde redovisas fran och med delérsrapporten januari-mars 2017
dven rorelsedrivande dotterbolag till bedomt marknadsvirde vid berakning av substansvardet. Vardering av
dotterbolagen gors utifran samma principer som virdering av 6vriga onoterade innehav. For varderingsprinciper
hanvisas till Not 2 Klassificering av finansiella instrument samt till de redovisningsprinciper som angivits i
bolagets arsredovisning for 2016.

Under kvartalet 6kade substansvirdet med 28 Mkr. For hela perioden var 6kningen 250 Mkr efter genomford
utdelning om 174 Mkr. Substansvirdefordndringen justerat for utdelning uppgick till 1 (10) procent f6r kvartalet
och 13 (7) procent for perioden. Motsvarande utveckling for SIXRX var 2 (10) procent for kvartalet och 12 (6)
procent for hela perioden.

2017-09-30 2016-12-31
Creades ekonomiska andel av Orealiserat Orealiserat
marknadsvirde i dotterbolag  Agarandel Bokfért virde Svervirde Substansvirde  Virderingsmodell Bokfort virde &vervérde Substansvirde
Inet 70% 86 49 135 EV/EBITA 75 0 75
Réhnisch 69% 91 2 94 EV/EBITA 85 0 85
Global Batterier 100% 41 6 47 EV/EBITA 44 0 44
SUMMA 218 57 275 204 0 204

Forvaltningsresultat inklusive orealiserat 6vervarde i dotterbolagen, hanforligt till moderbolagets

aktiedgare

Forvaltningsresultat for kvartalet och perioden rensat for minoritetens andel uppgick till 30 (294) respektive 445
(200)Mkr. Noterade vardepapper avkastade -76 (285) Mkr for kvartalet och 266 (160) Mkr for hela perioden.

Onoterade viardepapper bidrog med 106 (10) Mkr for kvartalet och 178 (41) Mkr for perioden. I féregiende ars
siffror visades inte orealiserade 6vervirden i dotterbolag. 13 Mkr for kvartalet och 75 Mkr for hela perioden harror
frn bidrag frdn dotterbolagen varav 2 Mkr respektive 57 Mkr avser orealiserade Overviarden. De onoterade
innehav som inte ar dotterbolag har bidragit med 93 Mkr for kvartalet och 103 Mkr for hela perioden.

Forvaltningsresultat hanforligt till Jul-sep 2017 Jan-sep 2017
moderbolagets aktiedgare Mkr % Mkr %
Noterade tillgangar

Avanza -81 -7% -53 -5%
Lindab -44 -6% 117 20%
NOTE 42 26% 75 57%
Kitron 4 3% 38 33%
Ovriga noterade vardepapper 3 1% 89 22%
Resultat noterade tillgéngar -76 -3% 266 10%
Onoterade tillgdngar

Dotterbolag ¥

Inet 12 10% 60 80%
Rohnisch 1 1% 9 11%
Global Batterier 0 0% 7 15%

Ovriga onoterade vérdepapper

Acne Studios 32 15% 0 0%
Apotea 0 0% 0 0%
Tink 29 57% 41 110%
Ferronordic 32 102% 62 2687%
Kaching 0 0% 0 0%
Ovriga onoterade vardepapper 0 0% 0 0%
Resultat onoterade tillgdngar 106 15% 178 27%
SUMMA 30 1% 445 14%

Ynklusive orealiserat 6vervirde. Fér specifikation se under rubriken "Creadesaktiens substansvarde".
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Koncernen

Resultat

Koncernens resultat for kvartalet uppgick till 30 (290) Mkr och for perioden till 375 (189) Mkr varav 25 (286) Mkr
ar hanforligt till Creades aktiedgare for kvartalet och 367 (183) for hela perioden.

Detta motsvarar 2 (23) kronor per aktie for kvartalet och 29 (14) kronor for perioden.

Skatt
Creades ar ett forvaltningsbolag och darfor inte skattepliktigt for vardeforandring och utdelning frén innehav i
onoterade bolag eller frdn innehav av naringsbetingade aktier i noterade bolag.

Likviditet och soliditet
Koncernens likvida medel uppgick per den 30 september till 194 Mkr jaimfort med 355 Mkr den 31 december
2016. Periodens kassaflode var -161 Mkr, varav -175 Mkr avser utdelning till aktiedgare.

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare uppgick till 3 440 Mkr per 30 september, en 6kning med
192 Mkr sedan 31 december 2016. Soliditeten &ar 95 procent vilket ar nagot battre dn den sista december 2016.

Vardepappersportfolj
Viardet av vardepappersportfoljen uppgick den 30 september till 3 042 Mkr vilket dr en 6kning med 302 Mkr
sedan arsskiftet.

Storre forvarv och avyttringar 2017

Under mars slutforde Altor det offentliga uppkopserbjudandet av Transcom och Creades avyttrade hela sitt
innehav i bolaget till kopeskillingen 247 Mkr.

I april forvarvade Creades knappt 5 % av Apotea till en kopeskilling om 121 Mkr.

Nettoforvarv Mkr Q1 Q2 Q3 2017 Nettoavyttring Mkr Ql Q2 Q3 2017
Apotea 121 121 Transcom WW 247 247
Summa - 121 - 121 Summa 247 - - 247

Totalt uppgick nettoforvirven till 308 Mkr for perioden och 148 Mkr for kvartalet varav 132 Mkr avsag okat
engagemang i den aktiva forvaltningen inom ramen for Creades kapitalforsikring. Nettoavyttringarna uppgick till
295 Mkr for perioden och 0 Mkr for kvartalet.

Offentliggjorda meddelanden och forvarv under kvartalet

Den 28 augusti meddelade bolaget foljande:

Creades ingar ett nytt optionsavtal med Avanzas VD Johan Prom

Avanza Holding AB’s ("Avanzas”) 3-&riga incitamentsprogram for anstéllda stingdes 25 augusti 2017. Da Johan
Prom kommer att lamna bolaget i november har istéllet Creades ingétt ett optionsavtal med Johan Prom, som ska
I6pa fram till november i ar d& Johan Prom lamnar bolaget. Avtalet har ingétts pd marknadsmassiga villkor och
innebdr att Creades stiller ut 5 000 kopoptioner i aktier i Avanza Bank Holding AB. Varje option ger rattighet att
kdpa en Avanzaaktie till ett 16senpris om 354,70 kronor per aktie under perioden 16-30 november 2017. Priset pa
optionen ar faststillt enligt Black & Scholesmodellen och é&r i linje med Avanzas officiella program, men med
kortare 16ptid och annat l6senpris.

Avanzas nist storsta dgare Biovestor, som ocksd dr storste dgare i Creades, har ingatt ett motsvarande
optionsavtal med Johan Prom.

Samanlagt har Johan Prom idag kdopt 10 000 kopoptioner i Avanza fran Creades och Biovestor.
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Johan Proms befintliga optioner, som koptes i november 2016, 16per fram till 31 augusti 2017 och kan 16sas in till
en kurs om 349,29. I praktiken innebir det att Johan Prom under en kort tid 4ger 20 000 képoptioner.

Den 31 augusti meddelade bolaget foljande:

Creades investerar ytterligare i Tink

Creades har i samband med en transaktion i Tink investerat ytterligare 14 Mkr i bolaget. Transaktionen medfor en
vardeokning av Creades aktiepost om 29 Mkr. Creades post i Tink varderas darmed till 93 Mkr.

For ovrigt har inga meddelanden offentliggjorts utéver de manatliga substansviardesrapporterna.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat for kvartalet uppgick till 15 (281) Mkr och for perioden till 360 (173) Mkr. Per den sista
september uppgick eget kapital till 3 405 att jaimféra med 3 219 Mkr per sista december 2016. De likvida medlen
uppgick till 179 Mkr vilket motsvarar en minskning med 129 Mkr sedan &rsskiftet.

Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Creades verksamhet &r utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt/premie, beroende av
nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande, makroekonomiska forhallanden, specifika onoterade innehav,
finansiering, likviditet, valutakursfériandringar, rénta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med
risker och osdkerhetsfaktorer har inte foriandrats sedan arsredovisningen for 2016 lamnats. For ytterligare
upplysningar om bolagets hantering av visentliga risker och osdkerhetsfaktorer hinvisas till bolagets
arsredovisning for 2016.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga transaktioner med narstédende gjorts under perioden.

Aterkop av egna aktier
Arsstimman den 19 april 2017 beslutade att bemyndigandet styrelsen att genomfora aterkop av egna aktier upp
till 10 procent av kvarvarande dnnu ej indragna aktier. Inga egna aktier har aterkopts under perioden.

Utdelning

Arsstimman den 19 april beslutade om utdelning med 14,00 kr per aktie, totalt 175 Mkr, vilket utbetalades i april.

Handelser efter balansdagen

Inga visentliga handelser att rapportera har skett efter balansdagen.

Uppgifter avseende koncernen

Denna deldrsrapport omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolagen IABO Global Holding AB (100
procent), Inet Holding AB (69,5 procent) och Réhnisch Holding AB (68,5 procent). I koncernen for IABO Global
Holding AB ingar dotterbolaget Global Batterier AB med 100 procent och i koncernen for Inet Holding AB ingar
dotterbolaget Inet AB med 100 procent. Koncernen Rohnisch Holding bestar av ett antal rorelsedrivande och
vilande svenska och norska bolag.

Storsta aktiedgare

Bolagets enskilt storsta aktieAgare per 30 september 2017 dr Sven Hagstromer med familj, genom bolag Biovestor
AB, med 64,3 procent av kapitalet och 48,4 procent av rosterna. Antalet aktier i Creades uppgar till 12 465 128
aktier, varav 8 199 253 A-aktier (1 rost per aktie) och 4 265 875 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt
8 625 840,5 roster.
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Kommande rapporttillfillen

Bokslutskommuniké 2017 30 januari 2018
Delérsrapport januari-mars 2018 12 april 2018
Delérsrapport januari-juni 2018 13 juli 2018
Delarsrapport januari-september 2018 11 oktober 2018

Kommande stamma
Arsstimma 2018 10 april 2018

Creades redovisar aktuellt substansviarde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande manad.
Detta giller inte vid kvartalsskiften d& delérsrapporter eller bokslutskommuniké ldmnas enligt ovan.
Substansvirdet avseende juli 2018 kommer att redovisas den 9 augusti 2018. Alla rapporter offentliggors klockan
08:30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 12 oktober 2017

John Hedberg
Verkstillande direktor

Frdagor besvaras av John Hedberg, telefon 08 — 412 011 00.

Creades dr listat pd@ Nasdaq OMX Stockholm.

Denna information dr sGdan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 12 oktober 2017, klockan 08:30 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrakningar i sammandrag, koncernen

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
Mkr 2017 2016 2017 2016
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar - - 62 58
Ovriga intdkter - 0 - 1
Vardeférandring vardepapper 17 285 306 124
Varuforsaljning (avser dotterbolag) 267 254 717 613
Varu- och forsaljningskostnader (avser dotterbolag) -246 -241 -678 -589
Administrationskostnader -2 -9 -25 -19
Ovriga kostnader 0 - - -
Rorelseresultat 35 289 382 187
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -1 0 -3 -1
Resultat fore skatt 34 289 379 187
Skatt?) 5 1 -4 2
Periodens resultat 30 290 375 189
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 25 286 367 183
Innehav utan bestdmmande inflytande 5 4 8 6
Periodens resultat 30 290 375 189
Summa ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 25 286 367 183
Innehav utan bestimmande inflytande 5 4 8 6
Periodens totalresultat 30 290 375 189
Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 2,02 kr 22,95 kr 29,46 kr 14,32 kr
Genomesnittligt antal utestdende aktier 12465128 12465128 12465128 12774229

'l administrationsomkostnaderna ingar férindring av reserven fér kostnader fér personalbonusar.

Kostnadsreserven uppgariartill 12 Mkr, motsvarande period forra dret var reserven 3 Mkr.

Iskattekostnad i dotterbolagen féregdende ar uppgick i kvartal 3 till 3 Mkr och fér hela perioden till 5 Mkr och redovisades under

Varu-och férséljningskostnader.
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr 2017-09-30 2016-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 247 248

Materiella anléggningstillgangar 9 5

Finansiella anldggningstillgdngar vdrderade till verkligt

vdrde via resultatet

Aktier och andelar 3042 2740
Omsittningstillgangar

Varulager (avser dotterbolag) 119 104

Ovriga omséattningstillgdngar 92 58

Likvida medel 194 355

SUMMA TILLGANGAR 3703 3519

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligtill Creades AB:s aktiedgare 3440 3248

Eget kapitalandel i innehav utan bestimmande

inflytande 80 71

Totalt eget kapital 3520 3319

Langfristiga skulder

Réntebdrande langfristiga skulder 38 54

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 145 146

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3703 3519

Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

Mkr 2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30
Eget kapital vid arets bérjan 3319 3151 3151
Forandring av eget kapitalandel i innehav utan

bestammande inflytande 0 32 36
Indragning, akti ert) -179 -179
Utdelning -175

Periodens resultat 375 315 189
Eget kapital vid periodens slut 3520 3319 3197
varav innehav utan bestimmande inflytande 80 71 72

U Avser pa stamma beslutatinlésenerbjudande och indragningav syntetiskt aterképta aktier.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag, koncernen

Jul-sep  Jul-sep Jan-sep  Jan-sep
Mkr 2017 2016 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 29 289 382 187
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -13 -277 -295 -115
Betalda och erhallna rantor, netto 0 0 -1 -2
Betald och erhallen skatt, netto -3 -3 -11 -19
Kassafléde I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapi 13 8 75 53
Forandring av rorelsekapitalet -17 -116 -45 -185
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 -108 30 -132
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -23 -30 -184 -79
Forsdljning av aktier och andelar -106 80 190 104
Minskning av langfristiga skulder -8 - -16 -
Investering i och forsaljning av anldggningstillgangar -4 -2 -6 -2
Kassafléde fran forvaltningsverksamheten -141 61 -16 36
Finansieringsverksamheten
Utdelning - - -175 -
Indragning aktier - - - -179
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 36 -175 -143
Periodens kassafléde -145 -11 -161 -239
Likvida medel vid periodens borjan 339 530 355 759
Likvida medel vid periodens slut 194 520 194 520
Periodens kassafléde -145 -10 -161 -239
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Nyckeltal
2017-09-30 2016-12-31
Antal registrerade aktier 12 465 128 12 465 128
-varav A-aktier, 1/1 8 199 253 8 199 253
-varav B-aktier, 1/10 4265 875 4265 875
Genomsnittligt utestaende aktier 12 465 128 12 696 531
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, Mkr 3440 3248
Substansva rdel), Mkr 3498 3248
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 3447 2923
Substansvarde per aktiel), kronor 281 261
Senaste betalkurs, kronor 277 235
Substansvirdesrabatt(+)/premie(-), % 1 10
Jan-sep 2017 Helar 2016
Vardeforandring pa noterade vardepapper, % 10 12
Vardeférandring pa onoterade vardepapper, % 27 15
Totalavkastning per aktie, % 13 12
Medeltal anstdllda koncernen totalt 167 176
Medeltal anstdllda moderbolaget 6 6
Ynklusive orealiserat évervirde dotterbolagfran och med 2017
Forinformation se separat specifikation "Creadesaktiens substansvarde".
Kvartalsoversikt
2017-09-30 2017-06-30 2017-03-31 2016-12-31 2016-09-30 2016-06-30 2016-03-31 2015-12-31
Antal registrerade aktier 12 465 128 12 465 128 12 465 128 12 465 128 12 465 128 12 465 128 13083329 13083329
-varav A-aktier, 1/1 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8817 454 8817 454
-varav B-aktier, 1/10 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875
Genomsnittligt utestdende aktier 12 465 128 12 465 128 12 465 128 12 696 531 12 465 128 12 777 625 13083329 13552393
Antal syntetiskt aterképta aktier - - 104 898 89 050
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s
aktiedgare, Mkr 3440 3415 3250 3248 3124 2838 3127 3120
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 3447 3316 3690 2923 2661 2375 2676 2689
Senaste betalkurs, kronor 277 266 296 235 214 191 205 206
Substansvérde per aktiel', kronor 281 278 264 261 251 228 239 239
Substansvardesrabatt(+)/premie(-), % 1 4 -12 10 15 16 15 14
Antal anstallda i Creades AB 7 6 6 6 5 6 6 6

Ynklusive orealiserat évervirde dotterbolag fran och med 2017
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Resultatrakningar i sammandrag, moderbolaget

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
Mkr 2017 2016 2017 2016
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar - 3 62 60
Ovriga intakter - 0 0 1
Vardeférandring vardepapper 17 286 319 129
Resultat férvaltningsverksamheten 17 289 381 190
Administrationskostnader * -2 -9 -25 -19
Rorelseresultat 15 279 356 171
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 0 0 - 0 -1
Resultat fére skatt 15 279 356 171
Skatt - 0 1 4 2
Periodens resultat 15 281 360 173
Summa évrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 15 281 360 173

U administrationsomkostnaderna ingar forandring av reserven for kostnader for personalbonusar.

Kostnadsreserven uppgariartill 12 Mkr, motsvarande period forra aret var reserven 3 Mkr.
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Balansrakningar i sammandrag, moderbolaget

Mkr 2017-09-30 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anléiggningstillgangar

Inventarier 0 0
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 173 170

Aktier och andelar 3042 2740
Langfristiga fordringar, dotterbolag 10 10
Omsittningstillgangar

Ovriga omséattningstillgdngar 29 15

Likvida medel 179 308

SUMMA TILLGANGAR 3433 3244

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3405 3219
Langfristiga skulder

Langfristig skuld 1 1
Kortfristiga skulder

Kortfristig skuld dotterbolag - 5

Ovriga skulder 27 19

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3433 3244
Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget

Mkr 2017-09-30 2016-12-31 2016-09-30
Eget kapital vid arets borjan 3219 3111 3111
Indragning aktier? - -179 -179
Utdelning -175 - -
Periodens resultat 360 287 173
Eget kapital vid periodens slut 3405 3219 3105

Y Avser pa stamma beslutade inlésenerbjudande och indragninga av syntetiskt dterkdpta aktier.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport for koncernen &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderforetaget ar upprittad enligt arsredovisningslagen. Samtliga
belopp ar angivna i Mkr om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

Tidigare har dotterbolagens alla kostnader redovisats under rubriken "Varu- och férséljningskostnader”. Fran och
med 2017 redovisas dotterbolagens finansiella kostnader och skatt under respektive rubrik och inkluderas inte
lingre i koncernens Rorelseresultat. Ovriga kostnader redovisas som tidigare under rubriken Varu- och
forsaljningskostnader. Da péverkan pé foregdende ars siffror inte ar vasentlig i jamforelse med om denna princip
anvants foregdende ar har jamforelsesiffrorna inte justerats utan upplysning lamnas i not till koncernens
resultatrakning.

Redovisningsprinciperna i 6vrigt 4r desamma som de som anges i Arsredovisningen for 2016.

Not 2 Klassificering av finansiella instrument

Tillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
nivaer beroende pa vilken indata som anvinds for viarderingen. Niva 1 avser tillgdngar dir indata kommer fran
noterade priser pa aktiva marknader. Niv 2 avser tillgdngar dar indata kommer fran andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingér i Niva 1. Niva 3 avser tillgadngar dir direkt eller indirekt observerbara indata
saknas, vilket géller for bolagets innehav i onoterade vardepapper.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten, utom dotterbolagen IABO Global Holding, Inet Holding AB och
Rohnisch Holding AB, hirrér frdn kategorin finansiella instrument virderade till verkligt virde via
resultatriakningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfillet till denna kategori. Varderingen till verkligt
viarde via resultatriakningen bedoms bist dterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot eget
kapital. Virdering av finansiella instrument sker enligt avsnittet Virdering till verkligt virde, i Not 2
Redovisningsprinciper i bolagets arsredovisning for 2016. N&gon forflyttning mellan nivderna har inte skett
under perioden.

For de rantebdarande langfristiga skulderna anses den marknadsmaissiga rantan inte visentligt avvika frén
diskonteringsrantan varfor det redovisade viardet bedoms i allt vasentligt motsvara det verkliga vardet.

Vérdering av onoterade innehav gors med utgéngspunkt fran “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav varderas for sig och virderingen gors da enligt foljande:

I forsta hand anvinds som virde det pris som erhéllits om det nyligen genomf6rts en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer s att priset dirfor kan anses vara representativt for verkligt virde. Aven likvirdiga
representativa transaktioner kan anvindas.

Om ingen extern representativ transaktion finns gors virderingen antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsrinta baserad pa jamforbara avkastningskrav pa jamforbara foretag och finansiella
instrument, eller genom att relevanta multiplar appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. Beroende pa situationen anvinds den multipel som ger bést information. Anvinda multiplar ar
huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales, EV/EBITA och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jimfors med nyckeltal for
andra jamforbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad
mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Som underlag for prognosticerade nyckeltal anviands
respektive bolags egna rapporter kompletterade med egna rimlighetsbedomningar baserade pa samtal med
ledningen for respektive bolag och analytiker pd marknaden.

De syntetiska optionerna beréknas till verkligt virde i enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.
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Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osidkerhet och forandringar av varderingsmodellernas
ingéende parametrar kan ha vasentlig paverkan pé berdknat verkligt varde.

Koncernen 2017-09-30 Niva 1 Niva3 " 2016-12-31 Nivdl Niva3?
Finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatet 3042 2479 563 2740 2443 297
Likvida medel 194 194 - 355 355 -
Langfristiga rantebarande skulder -34 - 34 - -51 - 51 -
Syntetiska optioner -4 - 4 -3 - - 3
Totalt 3198 2638 560 3041 2746 295
Niva 1: Verkligt varde bestdmt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 3: Verkligt varde bestadmt utifrdn indata som inte 4r observerbara p&d marknaden.
Aktier och andelar Syntetiska optioner
2017-01-01- 2016-01-01- 2017-01-01- 2016-01-01-
" Niva 3 2017-09-30 2016-12-31 2017-09-30 2016-12-31
Ingdende balans 297 227 -3 -
Forvarv 172 34 - -
Avyttring 0 -10 - -
Ranta/Utdelning -9 -8 - -
Amortering 0 0 - -
Omvardering 103 54 -1 -2
Nyutgivna - - 0 -1
563 297 -4 -3
2017-09-30 2016-12-31
Onoterade vérdepapper, Niva 3 Agarandel Marknadsvirde Virderingsmodell Marknadsvirde Virderingsmodell
Acne Studios 9% 249 P/E 258 P/E
Apotea 5% 121 Senaste transaktion 0 ET
Tink 10% 93 Senaste transaktion 37 Senaste transaktion
Ferronordic 5% 64 Senaste transaktion?! 2 P/E
Kaching 30% 30 Senaste transaktion 0 ET
Ovriga ET 7 ET 0 ET
SUMMA 563 297

1)Berdknad baserat pa den av bolaget annonserade noteringskursen justerad med -15% da noteringen dnnu inte genomforts.
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Kort om bolaget
Creades ar ett investeringsbolag som ar langsiktig engagerad agare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affirsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedgare genom att investera i verksamheter
dir Creades kan fungera som en engagerad agare, frimst i mindre och medelstora noterade och onoterade
svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning ar att:

= maximera avkastningen pé kapitalet,

= genomfora investeringar i enlighet med den faststéllda risknivan,
samt

m sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med fokus pa att skapa uthalligt virde genom langsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn péd utfallet under enskilda
kvartal. Forvaltningen bedrivs sdledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte
att genomfora nagon forutbestimd exit-strategi. Saval nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pa
varje investerings vardering och de majliga alternativa investeringarna som finns tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential for omvirdering.

m Bransch: Creades begriansar sig inte till investeringar i sdrskilda branscher eller verksamhetsomraden, men
fokuserar pa verksamheter som ar relativt sett forutsdgbara, vad giller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tillaggsinvesteringar, maste vara sa stor att den har en materiell paverkan pa
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bér innebira att Creades far ett Agarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad dgare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pa svenska foretag.

Portféljen
Creades viardepappersportfolj bestar i dagslaget av ca 75 procent noterade tillgdngar och 25 procent onoterade
tillgéngar.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent
per ar samt 6verstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, SIXRX.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy
Bolaget avser att 16pande dterfora virde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktieaterkop eller inlsen.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive bonus), for Creades AB.

Avkastning per aktie — Aktiens virdeférandring under aret inklusive 6vervirde i dotterbolag, dterinvesterad
utdelning och justerat for eventuell inlosen.

Finansiella intikter och kostnader — Rinteintikter och rantekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for
syntetiskt aktier och optioner.

Forvaltningsresultat hiinforligt till moderbolagets aktieigare — Koncernens rorelseresultat fore
administrationskostnader, minskat med finansiella kostnader och skatt i dotterbolagen och minoritetens andel av
resultat i dotterbolagen samt 6kat med orealiserat 6vervirde i dotterbolagen.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senaste avslutskurs pa balansdagen. Faststillandet av
marknadsvirde avseende onoterade innehav sker genom anviandning av olika virderingsmetoder som ar lampliga
for det enskilda innehavet. Se under Not 2: Klassificering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare, justerat for orealiserade 6vervirden i
dotterbolag och for eventuell utdelning och inlsen som om detta dterinvesterats i aktien. Anger i princip vardet
av Creades nettotillgdngar inklusive orealiserade 6vervarden.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan borskursen och substansvardet per aktie i forhéllande till
borskursen.

Syntetiskt aterkop av egna aktier — I enlighet med beslut frén arsstimman kan syntetiskt aterkop av egna aktier ske
under aret, s kallade swap-avtal. Creades ingar da ett swap-avtal som innebar ett byte av avkastning. Motparten
(vanligen en bank) erhéller ranta och visst courtage for det kapital som atgér till att pa marknaden forvirva
Creades-aktien till marknadskurs. Creades erhéller avkastningen pa Creades-aktien, det vill sdga kursférandring
samt eventuell utdelning s.k. utdelningskompensation. Dessa kursférandringar och eventuell
utdelningskompensation redovisas i balansrakningen som kortfristiga fordringar/ skulder och i resultatrdkningen
som finansiella intdkter/kostnader. Creades dger aldrig sin egen aktie utan tar endast del i den ekonomiska
utvecklingen av denna. Efter bolagsstimmobeslut kan dessa aktier bli foremaél for inlosen.

Totalavkastning per aktie - Fordndring av substansvardet per aktie justerat for eventuell utdelning och inlosen som
om detta aterinvesterats i aktien.

Verkligt virde — Se Marknadsvarde.

Virdeférandring virdepapper — I begreppet viardeforandring vardepapper ingér bade realiserade och orealiserade
vardeforandringar inklusive eventuell utdelning.

Virdepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade vardepapper sdsom aktier och andelar och utstéllda optioner.

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 &-vaiL info@creades.se oreNr 556866-0723
POSTADRESS BOX 55900 « 102 16 Stockholm « Sweden srsorsapriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se
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