Styrelsens motiverade yttrande enligt 20 kap 8 §
aktiebolagslagen

Styrelsen har foreslagit att arsstimman den 7 april 2016 beslutar om fondemission varigenom bolagets
aktiekapital ska 6kas med 25.000 kronor genom oOverforing av medel frén fritt eget kapital (enligt den
balansrikning som faststills av drsstimman). Fondemissionen ska ske utan utgivande av nya aktier.

Styrelsen har vidare foreslagit att arsstimman beslutar om minskning av bolagets aktiekapital med indragning
av aktier for aterbetalning till aktieigarna. Inlésen av aktier for aterbetalning till aktieigarna ska, enligt
forslaget, ske mot inlésenvederlag i form av kontanter.

Det totala inlosenvederlaget vid fullt utnyttjande av samtliga inlésenratter, motsvarande 523.333 inlOsta aktier
i bolaget, uppgér till 161.186.564 kronor. Den del av inlosenvederlaget som Gverstiger de inlosta aktiernas
kvotvirde ska tas fran bolagets fritt eget kapital (enligt den balansrédkning som faststélls av drsstimman).

Vidare har styrelsen foreslagit att arsstimman beslutar om fondemission varigenom bolagets aktiekapital ska
o0kas med 5.000 kronor genom overforing av medel fran fritt eget kapital (enligt den balansrikning som
faststélls av &rsstimman och med beaktande av foreslagna beslut enligt punkt 14 pa dagordningen for
arsstimman). Fondemissionen ska ske utan utgivande av nya aktier. Vidare har styrelsen foreslagit att
arsstaimman beslutar om minskning av aktiekapitalet med hogst 4.595,520303 kronor (minskningsbeloppet ar
berdknat pa basis av det kvotvirdet aktierna i bolaget har efter fondemissioner enligt punkt 14 och 15 pé
dagordningen for drsstimman samt hogsta mojliga inlésen enligt punkt 14 pa dagordningen for drsstimman)
med indragning av 104.898 syntetiskt aterkopta egna aktier som Svenska Handelsbanken AB (publ)
("Handelsbanken”) och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) innehar med anledning av bolagets
syntetiska aterkopsprogram (”Aterkdpsprogrammet”).

Indragning av syntetiskt aterkopta egna aktier ska ske mot kontant inlésenvederlag. Inlosenvederlaget ska
uppga till den ldgsta noterade betalkursen den sista handelsdagen fore arsstimman, den 6 april 2016, med
avdrag av tvad kronor. Inlosenvederlaget far dock inte 6verskrida 196,00 kronor per inlost aktie. Den del av
inlosenvederlaget som Overskrider aktiernas kvotviarde ska tas fran bolagets fritt eget kapital (enligt den
balansrakning som faststills av arsstimman och med beaktande av foreslagna beslut enligt punkt 14 pa
dagordningen for drsstimman).

Styrelsen bedomer att det mer &n vl finns vardedverforingsutrymme inom ramen for det enligt 17 kap 3 §
aktiebolagslagen disponibla beloppet.

Sasom redogorelse enligt 20 kap 8 § aktiebolagslagen far styrelsen anfora foljande.

Foremalet for bolagets verksamhet ar att dga och forvalta fast och 16s egendom samt idka annan darmed
forenlig rorelse.

Bolagets disponibla vinstmedel per 31 december 2015 uppgick till 2.571.072.828 kronor. Styrelsen har
foreslagit att arsstimman beslutar att, inklusive arets vinst, 539.387.866 kronor, balansera 3.110.460.694
kronor i ny rakning. Inga fordndringar har skett i bolagets bundna egna kapital sedan den 31 december 2015.
Det ar styrelsens bedomning att det, per dagen for yttrandet, med beaktande av de virdedverforingar som
foreslés vid arsstimman 2016, foreligger full tickning for det bundna egna kapitalet.

Styrelsen har gjort en allsidig bedomning av bolagets ekonomiska stillning samt dess forméga att pa sikt infria
sina ataganden. Bolagets eget kapital kommer efter foreslagna fondemissioner och minskningar av
aktiekapitalet, inklusive betalning av det hdgsta mdjliga inlosenvederlaget enligt punkt 14 pa dagordningen for
arsstimman samt betalning av det hogsta mojliga inlosenvederlaget enligt punkt 15 pa dagordningen for
arsstimman, att uppga till 2.929.257.087 kronor. De totala foreslagna inlosenvederlagen utgor, vid fullt
utnyttjande av inlosenrétterna enligt punkt 14 pa dagordningen for rsstimman samt betalning av det hogsta
mojliga inlosenvederlaget enligt punkt 15 pé dagordningen for arsstimman, 6 procent av bolagets eget kapital
per 31 december 2015. Det egna kapitalet per 31 december 2015 har tillforts en orealiserad vardeokning om
991.198.478 kronor till foljd av vardering av finansiella tillgdngar till verkligt virde enligt IAS 39. Bolagets
soliditet uppgick den 31 december 2015 till 98 procent. Bolagets och koncernens soliditet bedéms dven efter



betalning av det hogsta majliga inlésenvederlagen, enligt bade punkt 14 respektive punkt 15 p4 dagordningen
for &rsstimman, vara mycket god. Bolaget har god tillgéng till likviditet. Betalning av de hogsta mojliga
inlosenvederlagen paverkar inte bolagets formaga att i ratt tid infria foreliggande eller forutsedda
betalningsforpliktelser eller bolagets forméga att genomféra planerade investeringar.

Styrelsen har dven Overvagt ovriga kidnda forhallanden som kan ha betydelse for bolagets och koncernens
ekonomiska stillning. Det har hirvid inte framkommit ndgon omstidndighet som gor att de foreslagna
inlésenvederlagen inte framstar som forsvarliga.

Mot bakgrund av det ovanstdende anser styrelsen att de foreslagna minskningarna av bolagets aktiekapital ar
forsvarliga med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhet, omfattning och risker stiller pa
storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i 6vrigt.
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