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e Avkastning pa substansvardet uppgick till +8 (+1) procent. Six Return Index

dandrades under samma period med -0 (+6) procent

e Okad investering i Addnode till drygt 10 procent av aktierna

e Avyttring av innehavet i dotterbolaget Global

e Avyttring av del av innehavet i Note

Substansvardets fordelning den 31 mars 2018

Antal aktier Marknadsvirde, Mkr®! Kr/aktie Andel, %
Noterade tillgdngar
Avanza 3060 000 1347 108 37
Lindab 7 929 322 500 40 14
Addnode 3281591 255 20
NOTE 3169915 80 6
Ovriga noterade virdepapper 295 24 8
Summa noterade tillgdngar 2477 199 67
Onoterade tillgangar
Dotterbolag
Réhnisch 98 3
Inet 71
Orealiserat 6vervarde i dotterbolag 73 6 2
Ovriga onoterade tillgéngar
Acne Studios 299 24 8
Apotea 129 10 4
Tink 93 7 3
Kaching 47 1
Ovriga onoterade vardepapper 24 1
Summa onoterade tillgdngar 834 67 23
Ovriga tillgéngar och skulder ? 365 29 10
Totalt 3676 295 100

Y Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen. Inklusive orealiserade évervirden i dotterbolag.

?'Varav 338 Mkravser likvida medel i mod

erbolaget.
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Kommentarer fran VD
Bdista aktiedigare,

Inledningen pé& 2018 har praglats av hog aktivitet. Under kvartalet har vi genomfort tva stérre nya investeringar i
form av kop i Addnode och Bygghemma samt avyttrat hela innehavet i Global och dartill minskat vart dgande i
NOTE. Utover detta har framforallt den noterade delen av portfoljen, drivet av Avanza, haft en stark utveckling
emedan virdeférandringarna pa den onoterade varit mer beskedliga. Nir vi summerar det forsta kvartalet kan vi
gladjande nog konstatera att vért substansviarde 6kat med 8% sedan arsskiftet och att Stockholmsbérsen (Six
Return Index) backat med en 0,5% procent under samma tidsperiod.

Vi har under en lingre tid f6ljt och imponerats av vira béda nyforvarv Addnode och Bygghemma. Av litt insedda
skal dr vi mindre imponerade av utkomsten av Bygghemmas borsintroduktion och den ordentligt minskade
kursen sedan noteringen. Ur vart perspektiv sdger detta dock mer om noteringsprocessen som sidan och
ingenting om kvaliteten pé bolaget sjélvt. De grunder pa vilka vi valde att genomf6ra investeringen ar orubbade
och vi ser om négot dn storre potential for bolaget. Var syn ar att Bygghemma &r unikt vilpositionerat for det
pégédende skiftet fran fysisk handel mot e-handel och vi har en mycket stor tilltro till ledningens formaga att
fortsdtta leverera och Gvertréffa hogt stillda ambitioner. Vi tror dven att bolaget 4r mindre kansligt for kortsiktiga
marknadsmotgangar s som byggkonjunktur eller klimat — En tro som stéds av de starka preliminira
forsaljningssiffror for Q1 bolaget presenterade i borjan av april.

Den noterade delen av portféljen 6kade med 13% under kvartalet och det goda resultatet drivs till fullo av Avanza
som utdver en fortsatt god framdrift i verksamheten levererade en ovintat stark rapport i januari. Ovriga noterade
innehav uppvisade en mer blandad utveckling dar Lindab (-7%) bidrog mest negativt och NOTE (+5%) bidrog
mest positivt. I det senare bolaget minskade Creades genom en transaktion i mars sitt 4gande fran 26% till 11%
vilket ar mer i linje med Creades historiska dgarandel. Vi dr mycket tillfreds med NOTEs utveckling under de
senaste dren och ser dgarbreddningen till andra svenska institutioner som ett kvitto pa att NOTE idag &r ett
vasentligt storre och starkare bolag &n det vi kdpte in oss i 2010.

De onoterade innehaven (+1%) uppvisade som helhet inga storre virdeférandringar under kvartalet. Den enskilt
viktigaste hdndelsen under kvartalet utgjordes av forsiljningen av Global som offentliggjordes i februari.

Inledningen pa aret har kdnnetecknats av forhdjd osdkerhet och ett mer svirbedomt marknadsldge. For att
gardera oss mot en eventuell negativ marknadsutveckling hade Creades vid utgdngen av kvartalet en negativ
exponering bestdende av terminer och optioner om SEK 243 miljoner, motsvarande 6,6 % av substansvardet.

Noggranna lasare av denna kvartalsrapport kommer uppticka tvé forandringar som vi hoppas dven skall ses som
forbattringar i var informationsgivning. Den ena dndringen ar att vi sirredovisar storre enskilda noterade innehav
som #gs genom Creades kapitalforsdkring. Vi har historiskt pé frivillig basis pressmeddelat nar vart dgande i ett
enskilt innehav i kapitalforsékringen overstigit 5% av bolagets roster eller kapital och dé vi genomforde en sddan
flaggning for Addnode i januari redovisas innehavet nu separat. P4 motsvarande vis har Creades sedan 2017
genomfort ett antal mindre investeringar i onoterade bolag i tidiga faser. Dessa bolag redovisas sammanhéllet
under posten Ovriga onoterade virdepapper och vi kommer #Aven kvartalsvis specificera vilka enskilda innehav
som utgdr denna post med ambitionen att sidrredovisa enskilda bolag om/nir innehavens marknadsvirde
overstiger SEK 50 miljoner.

Vi végar inte utlova en fullt lika hog aktivitetsnivd under kommande kvartal, men givet hur aret startat och den
minst sagt svingiga omviarlden ar det nog bast att hélla sinnet 6ppet for alla eventualiteter. Med en kassa pad SEK
338 miljoner och en delvis ommdblerad portfolj ser vi fram emot vad som férhoppningsvis blir en period av
tillvaxt och utveckling — Varen!

John Hedberg
Verkstillande direktor
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Creadesaktiens substansvarde

For att ge en battre bild av koncernens verkliga viarde redovisas dotterbolagens innehav till bedomt
marknadsvirde vid berdkning av substansvérdet. Vardering av dotterbolagen gors utifrdn samma principer som
vardering av 6vriga onoterade innehav. For varderingsprinciper hénvisas till Not 1 Redovisningsprinciper, Not 2
Klassificering av finansiella instrument samt till de redovisningsprinciper som angivits i bolagets arsredovisning
for 2017.

Under forsta kvartalet 6kade substansviardet med 275 Mkr. Avkastning per aktie uppgick till 8 (1) procent for
kvartalet (for specifikation av berdkning se under Nyckeltal sidan 12). Motsvarande utveckling for SIXRX var 0(6)

procent.

Creades ekonomiska andel av

marknadsvirde i dotterbolag Agarandel Bokfort virde Orealiserat dvervirde b Al Virderi dell Bokfort virde Orealiserat évervirde Substansvirde
Inet 70% 71 73 144 EV/EBITA 89 76 165
Réhnisch 69% 98 0 98 EV/EBITA 93 0 93

Global Batterier” 100% 0 0 0 EV/EBITA 41 6 47
SUMMA 169 73 242 222 83 305

“IGlobal Batterier avyttrades under

Arsstimma i Inet Holding beslutade i mars om utdelning med 30 mkr varav 69 procent hinfor sig till Creades
aktiedgare vilket har paverkat det bokforda vardet negativt med 21 mkr.

Forvaltningsresultat, inklusive orealiserat 6vervarde i dotterbolagen, hanforligt till moderbolagets
aktieagare

Forvaltningsresultat i ssmmandrag  Jan-mar Jan-mar Forvaltningsresultat hanforligt till Jan-mar 2018
Mkr 2018 2017 moderbolagets aktiedgare Mkr %
S IO gy e g
Varav: Avanza 326 31%
Noterade tillgangar 288 19 Lindab 40 7%
Dotterbolag inklusive évervarde -7 51 NOTE 9 5%
(Varav évervdrde i dotterbolag -10 41) Addnode 4 2%
Ovriga onoterade tillgdngar 18 -25 Ovriga noterade vardepapper -2 1%
Resultat noterade tillgangar 288 13%

Onoterade tillgdngar

Dotterbolag 1

Inet 0 0%
Réhnisch 5 6%
Global Batterier -12 -25%

Ovriga onoterade tillgéngar

Acne Studios 19 7%
Apotea -1 -1%
Tink 0 0%
Kaching 0 0%

0%
Ovriga onoterade virdepapper 0 0%
Resultat onoterade tillgangar 1 1%
SUMMA 300 9%

Yinklusive forandring orealiserat Gvervarde.

For specifikation se under rubriken "Creadesaktiens substansvarde".
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Koncernen

Resultat
Koncernens resultat for kvartalet uppgick till 289 (77) mkr varav 285 (2) mkr ar hanforligt till Creades aktiedgare.
Detta motsvarar 22,90 (0,19) kronor per aktie.

Skatt
Creades ar inte ett investmentbolag i skatterittslig mening och darfor inte skattepliktigt for vardeforandring och
utdelning frén innehav i onoterade bolag eller fran innehav av naringsbetingade aktier i noterade bolag.

Likviditet och soliditet

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars till 372 mkr jamfort med 366 mkr den 31 december 2017.
Periodens kassaflode var 6 mkr. Utdelningar bidrog med 41 mkr, avyttring aktier och vardepapper bidrog med 169
mkr och de lingfristiga 1dnen 6kade med 19 mkr. Av detta anviindes 190 mkr for investering i virdepapper. Ovriga
— 37 mkr utgjordes av okat rorelsekapital och 6vrigt resultat fran l16pande verksamhet.

Eget kapital hdnforligt till Creades AB:s aktiedgare uppgick till 3 603 mkr per 31 mars, en 6kning med 285 mkr
sedan 31 december 2017. Soliditeten ar 95 procent vilket dr oférandrat sedan den sista december 2017.

Vardepappersportfolj
Viardet av vardepappersportfoljen uppgick den 31 mars till 3 069 mkr vilket dr en 6kning med 330 mkr sedan
arsskiftet 2017.

Ovriga noterade viardepapper

Utover de léngsiktiga noterade och onoterade innehaven har Creades @ven en aktiv forvaltning inom ramen for
Creades kapitalforsiakring i Avanza. Kapitalforsikringens innehav har historiskt redovisats under “Ovriga
noterade vardepapper” i substansvirdes- och deldrsrapporter. Kapitalférsdkringen anviands priméart for att
forvalta Creades kassa genom placeringar i noterade viardepapper, men aven for att bygga upp positioner i
enskilda bolag i syfte att ta ett langsiktigt 4gande.

Nir ett innehav ar tillrickligt stort for att betraktas som ett niaringsbetingat innehav lyfts innehavet som regel ur
kapitalforsidkringen och dgs direkt av moderbolaget.

Storre fordndringar i de indirekta innehaven offentliggors 16pande da Creades har principen att pa frivillig basis
pressmeddela om man, genom direkt dgande och indirekt dgande i kapitalforsdkring sammantaget, passerar
négon av de flaggningsgranser som giller vid direkt innehav och som regleras i lagen om Handel med finansiella
instrument.

For att ytterligare Oka transparensen sirredovisar Creades i substansvirdestabellen de innehav diar det
sammantagna dgandet 6verstiger antingen fem procent av rosterna eller fem procent av kapitalet.

Ovriga onoterade tillgdngar

Creades har under den senaste 12-ménadersperioden genomfort ett antal mindre investeringar i bolag i tidiga
faser men med en bedémd hég framtida tillvixtpotential. Dessa investeringar redovisas under posten ”Ovriga
onoterade vardepapper”. En typisk ingdngsinvestering uppgar till 2-5 mkr. Totala viardet pd Creades andel i
respektive bolag understiger 50 mkr. Innehaven varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Denna post bestar i dagsliget av innehav i ljudboksbolaget Kitab Sawti, spelutvecklaren Fast Travel Games,
GDPR-bolaget DPOrganizer, forsikringstjainsten Hedvig samt databashanteringsbolaget Stravito.

Nar vérdet for ett innehav i ett enskilt bolag under denna post passerar 50 mkr sdrredovisas innehaven pé egen
rad i substansvirdestabellen under Ovriga onoterade tillgangar.
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Storre forvarv och avyttringar 2018

Storre nettoférvary Mkr a1 2018 Stérre nettoavyttringar Mkr a1l 2018
Addnode 135 135 NOTE 113 113

- Global 36 36
Summa 135 135 Summa 149 149

F6rvdrv av aktier i Addnode

Creades forvarvade under kvartalet aktier i Addnode for 135 mkr. Creades totala investering i Addnode, via
kapitalforsakring, ar darefter 3.231.591 aktier motsvarande 10,6 procent av kapitalet och 8,2 procent av rosterna i
bolaget.

Avyttring aktier i NOTE

Under kvartalet avyttrade Creades 4.415.000 aktier i motsvarande 26 procent av bolaget. Kvarstdende innehav
uppgér till 3.169.915 aktier, motsvarande 11 procent av bolaget.

Avyttring av dotterbolaget Global
Under kvartalet har dotterbolaget Global helt avyttrats till J2L.

For kvartalet uppgick nettoférviaven och det kade engagemanget i den aktiva forvaltningen inom ramen for
Creades kapitalforsidkring till 190 Mkr. Nettoavyttringarna uppgér till 169 Mkr.

Offentliggjorda meddelanden och forvarv under kvartalet

Den 19 januari meddelade bolaget féljande:

Forvarv av aktier i Addnode

Creades forvarvade den 18:e januari 2018, via kapitalforsakring, 1.731.591 aktier i Addnode, motsvarande 5,7
procent av kapitalet och 4,4 procent av rosterna. Creades totala investering i Addnode, via kapitalférsdkring, ar
darefter 3.231.591 aktier motsvarande 10,6 procent av kapitalet och 8,2 procent av rosterna i bolaget.

Den 21 februari meddelade bolaget foljande:

Creades saljer dotterbolaget Global till J2L

Creades AB (publ) ("Creades”) har idag salt hela sitt innehav i dotterbolaget IABO Global Holding AB (’Global”)
till J2L. Global ar en av Sveriges ledande oberoende leverantérer av batterier till aterforsiljare och stora
forbrukare. Foretaget ar specialiserat pé fordonsbatterier och stationdra Dbatterier for larm- och
nddstromslosningar. Creades 6vertog innehavet i Global i samband med delningen mellan Creades och Oresund
2012. Den ursprungliga investeringen i Global gjordes 2010.

”Global ir vért enda dotterbolag som kommit in i portfdljen som en del av arvegodset fran Oresund. Vi ar
overtygade om att J2L dr en mycket lamplig dgare for att fortsatta utveckla bolaget i den positiva riktning som VD
Stefan Bohman stakat ut pé senare tid” sdger Creades VD John Hedberg.

”Vi ar glada 6ver majligheten att fortsatta utveckla Global ihop med VD Stefan Bohman. Global har en tydlig nisch
och marknadsposition som stimmer vil 6verens med vad vi letar efter i nya investeringar” sager J2Ls VD Johan
Lindh.

Kopeskillingen for 100% av bolagets aktier d&r SEK 36 mn och erlaggs kontant. Affdren medfor en minskning av

Creades substansviarde om 0,3%. Transaktionen ar darmed inte av sadan art att den omfattas av
offentliggorandeskyldighet for Creades enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
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Den 16 mars meddelade bolaget foljande:

Creades avyttrar aktier i NOTE

Creades har ingdtt avtal om forsdljning av 4 415 000 aktier i NOTE AB till priset 26,50 kr per aktie.
Forsaljningslikviden totalt uppgér till 116 997 500 kr. Efter denna transaktion innehar Creades 3 169 915 aktier i
NOTE AB, motsvarande 11 procent av rosterna och kapitalet.

”Vi blev approcherade av Danske Bank om kopintresse frdn ett mindre antal svenska institutioner, bland annat
Handelsbanken Fonder och Swedbank Robur. Vi ser detta som en god mdjlighet att ge bolaget en bredare
institutionell dgarbas och har en ofordndrat stark tilltro till bolaget. Med ett fortsatt dgande Gver 10 procent
kommer NOTE forbli ett viktigt innehav for Creades och vi ar dven framgent en av bolagets storsta dgare” sdger
John Hedberg, vd for Creades

Moderbolaget

Moderbolagets resultat for kvartalet uppgick till 291 (-8) mkr. Per den sista mars uppgick eget kapital till 3 570
mkKkr att jaimfora med 3 279 mkr per sista december 2017. De likvida medlen uppgick till 338 mkr vilket motsvarar
en minskning med 4 mkr sedan arsskiftet.

Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Creades verksamhet ar utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt/premie, beroende av
nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande, makroekonomiska forhallanden, specifika onoterade innehav,
finansiering, likviditet, valutakursfordndringar, rénta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med
risker och osdkerhetsfaktorer har inte forandrats sedan &rsredovisningen for 2017 lamnats. For ytterligare
upplysningar om bolagets hantering av vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer hinvisas till bolagets
arsredovisning for 2017.

Transaktioner med néarstaende
Vid arsstimman 2018 beslutade dotterbolaget Inet Holding om utdelning med 30 mkr varav 69 procent (21
mkr)hanfor sig till Creades dgaradel. Detta kommer att regleras under april manad.

Under kvartalet har for 6vrigt inga visentliga transaktioner med nirstdende forekommit.

Handelser efter balansdagen

Den 10 april holls drsstimma dar styrelsens forslag om utdelning med 14,00 kr per aktie beslutades.

For ovrigt finns inga visentliga handelser efter balansdagen att rapportera.

Uppgifter avseende koncernen

Denna delarsrapport omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolagen Inet Holding AB (69,5
procent) och Rohnisch Holding AB (68,7 procent). I koncernen for Inet Holding AB ingér dotterbolaget Inet AB
med 100 procent. Koncernen Rohnisch Holding bestar av ett antal rorelsedrivande och vilande svenska och
norska bolag.

Creades andel i Kaching AB uppgér till 29 procent av aktier och kapital varfor bolaget &r att betrakta som ett
intressebolag. Detta innehav redovisas, i enlighet med IAS 28, och virderas enligt ssmma principer som ovriga
portfoljbolag som inte dr koncernbolag.

Storsta aktiedgare

Bolagets enskilt storsta aktiedgare per 31 mars 2018 ar Sven Hagstromer med familj, genom bolag Biovestor AB,
med 64,3 procent av kapitalet och 48,4 procent av rosterna. Antalet aktier i Creades uppgar till 12 465 128 aktier,
varav 8 199 253 A-aktier (1 rost per aktie) och 4 265 875 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt 8 625 840,5
roster.
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Kommande rapporttillfillen

Delérsrapport januari-juni 2018 kl 08.30 13 juli 2018
Delarsrapport januari-september 2018 kl 08.30 11 oktober 2018
Bokslutskommuniké 2018 kl 08.30 30 januari 2019

Creades redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i néastkommande manad.
Detta giéller inte vid kvartalsskiften da delarsrapporter eller bokslutskommuniké ldmnas enligt ovan.
Substansvirdet avseende juli 2018 kommer att redovisas den 9 augusti 2018. Alla rapporter offentliggors klockan
08:30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 12 april 2018

John Hedberg
Verkstallande direktor

Frdgor besvaras av John Hedberg, telefon 08 — 412 011 00.

Creades dr listat pG@ Nasdaq OMX Stockholm.

Denna information dr sddan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 12 april 2018, klockan 08:30 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrakningar i sammandrag, koncernen

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2018 2017
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 41 41
Ovriga intékter 0 0
Vardeférandring vardepapper 260 -48
Varuforséaljning (avser dotterbolag) 252 247
Varukostnader (avser dotterbolag) -188 -226
Forsaljningskostnader (avser dotterbolag) -47 -
Administrationskostnader " -29 -2
Ovriga kostnader 0 0
Rorelseresultat 289 11
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -1 0
Resultat fére skatt 289 11
Skatt 1 -4
Periodens resultat 289 7
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 285 2
Innehav utan bestammande inflytande 4 5
Periodens resultat 289 7
Summa ovrigt totalresultat 0 -
Periodens totalresultat
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 285
Innehav utan bestdmmande inflytande 4
Periodens totalresultat 289 7
Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 22,90 kr 0,19 kr
Genomsnittligt antal utestdende aktier 12 465 128 12 465 128

)| administrationsomkostnaderna ingar forandring av reserven for kostnader for personalbonusar.

Kostnadsreserven uppgari ar till 20 mkr, motsvarande period forra aret -2 mkr.
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr 2018-03-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar 225 247

Materiella anldggningstillgangar 10 9

Finansiella anldggningstillgéngar virderade till verkligt

vdrde via resultatet

Aktier och andelar 3069 2739

Langfristiga fordringar 0 5
Omséttningstillgangar

Varulager (avser dotterbolag) 95 126

Ovriga omséttningstillgdngar 96 97

Likvida medel 372 366

SUMMA TILLGANGAR 3 867 3590

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 3603 3318
Egetkapitalandel i innehav utan bestémmande

inflytande 76 81

Totalt eget kapital 3679 3399

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 51 35

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 137 156

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 867 3 590

Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

Mkr 2018-03-31 2017-12-31 2017-03-31
Eget kapital vid arets bérjan 3399 3319 3319
Utdelning dotterbolag till minoritetsdeldgare -9 0 0
Utdelning - -175 -
Periodens resultat 289 254 7
Eget kapital vid periodens slut 3679 3399 3326
varav innehav utan bestimmande inflytande 76 81 76
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Kassaflodesanalyser i sammandrag, koncernen

Jan-mar  Jan-mar
Mkr 2018 2017
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat 310 11
Justeringar for poster som inteingar i kassaflodet -242 47
Betalda och erhallna réntor, netto -1 -1
Betald och erhallen skatt, netto -11 -7
Kassaflode I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 56 51
Forandring av rorelsekapitalet -43 -41
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13 10
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -190 -19
Forsaljning av aktier och andelar 164 264
Minskning langfristiga fordringar 5 -
Okning av l1angfristiga skulder 19 -
Minskning av l[angfristiga skulder -2 -3
Investering i och forsaljning av anlaggningstillgangar -2 0
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten -7 242
Periodens kassafléde 6 252
Likvida medel vid periodens borjan 366 355
Likvida medel vid periodens slut 372 606
Periodens kassafléde 6 252
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Nyckeltal
2018-03-31 2017-12-31
Antal registrerade aktier 12 465 128 12 465 128
-varav A-aktier, 1/1 8 199 253 8 199 253
-varav B-aktier, 1/10 4 265 875 4 265 875
Genomsnittligt antal utestaende aktier 12 465 128 12 465 128
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, Mkr 3603 3318
.. 1
Substansvarde ), Mkr 3676 3401
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 4001 3715
.. L1
Substansvéarde per aktie ), kronor 295 273
Senaste betalkurs, kronor 321 298
Substansvardesrabatt(+)/premie(-), % -8 -8
2018 2017
Vardeforandring pa noterade vardepapper, % 13 2
. - . o . 1
Vardefordandring pa onoterade vardepapper ), % 1 41
- . .. . v e, . . 2
Forandring substansvarde justerat for aterinvesterad utdelning, % ) 8 10
Medeltal anstdllda koncernen totalt 159 172
Medeltal anstdllda moderbolaget 6 6
YInklusive orealiserat 6vervarde dotterbolag fran och med 2017
For information se separat specifikation "Creadesaktiens substansvéarde".
YFgrandring substansvirde justerat for dterinvesterad utdelning
Sek 2018 2017
Ingdende védrde per aktie 273 261
Forandring substansvarde per aktie 22 12
Aterinvesterad utdelning per aktie” 0 13
Justerat utgdende varde per aktie 295 285
Forandringi % 8% 10%
YUtdelning per aktie genom aktiens kurs efter utdelning i fé rhallande till utgdende substansvérde per aktie.
Kvartalsoversikt
2018-03-31  2017-12-31  2017-09-30 2017-06-30  2017-03-31  2016-12-31 _ 2016-09-30  2016-06-30
Antal registrerade aktier 12465128 12465128 12465128 12465128 12465128 12465128 12465128 12465128
- varav A-aktier, 1/1 8199253 8199253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253
- varav B-aktier, 1/10 4265875 4265875 4 265 875 4265 875 4 265 875 4265 875 4 265 875 4265 875
Genomsnittligt utestaende aktier 12465128 12465128 12465128 12465128 12465128 12696531 12465128 12777625
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s
aktiedgare, Mkr 3603 3318 3440 3415 3250 3248 3124 2838
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 4001 3715 3447 3316 3690 2923 2 661 2375
Senaste betalkurs, kronor 321 298 277 266 296 235 214 191
Substansvirde per aktie®, kronor 295 273 281 278 264 261 251 228
Substansvirdesrabatt(+)/premie(-), % -8 -9 1 4 -12 10 15 16
Antal anstéllda i Creades AB 6 6 7 6 6 6 5 6

Yinklusive orealiserat dvervérde dotterbolag fran och med 2017
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Resultatrakningar i sammandrag, moderbolaget

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2018 2017
Férvaltningsverksamheten
Erhdllna utdelningar 62 41
Vardeforandring vardepapper 253 -47
Resultat férvaltningsverksamheten 315 -6
Administrationskostnader * -29 )
Rorelseresultat 286 -9
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 0 0
Resultat fore skatt 286 -9
Skatt 5 0
Periodens resultat 291 -8
Summa évrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 291 -8

1) ladministrationsomko stnaderna ingdr fé randring av reserven for kostnader for personalbonusar.

Kostnadsreserven uppgér i &r till 20 mkr, motsvarande period forra &ret -2 mkr.

Balansrdkningar i sammandrag, moderbolaget

Mkr 2018-03-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 136 178

Aktier och andelar 3069 2744

Langfristiga fordringar, dotterbolag 0 5
Omsiéttningstillgangar

Ovriga omséattningstillgdngar 35 29

Kortfristig fordran dotterbolag 21 0

Likvida medel 338 342

SUMMA TILLGANGAR 3599 3298

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3570 3279

Langfristiga skulder 1 1

Kortfristiga skulder 27 19

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 599 3298

Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget

Mkr 2018-03-31 2017-12-31 2017-03-31
Eget kapital vid arets borjan 3279 3219 3219
Utdelning 175

Periodens resultat 291 234 -8
Eget kapital vid periodens slut 3570 3279 3211
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernens redovisning ar
upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (IFRS) sédana de
antagits av EU. Moderbolagets redovisning 4r upprittad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Samtliga belopp ar angivna i mkr om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan
forekomma.

Den forsta januari 2018 tradde IFRS 9 samt IFRS 15 i kraft. Tillimpandet av dessa har inte haft ngon visentlig
paverkan pé koncernens eller moderbolagets resultat eller stéllning.

Not 2 Klassificering av finansiella instrument

Tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
nivier beroende pa vilken indata som anvéinds for virderingen. Niva 1 avser tillgdngar diar indata kommer fran
noterade priser pd aktiva marknader. Niva 2 avser tillgdingar diar indata kommer frdn andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingar i Niva 1. Niva 3 avser tillgdngar dir direkt eller indirekt observerbara indata
saknas, vilket géller for bolagets innehav i onoterade virdepapper.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten, utom dotterbolagen Inet Holding AB och Réhnisch Holding AB,
harror fran kategorin finansiella instrument varderade till verkligt virde via resultatrakningen. De identifieras vid
forsta redovisningstillfallet till denna kategori. Viarderingen till verkligt varde via resultatrakningen bedoms bast
aterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital. Vardering av finansiella instrument
sker enligt IFRS 9. Nagon forflyttning mellan nivierna har inte skett under perioden.

For de rantebirande langfristiga skulderna anses den marknadsmaissiga rantan inte vasentligt avvika fran
diskonteringsrintan varfor det redovisade viardet bedoms i allt vasentligt motsvara det verkliga véardet.

Vardering av onoterade innehav gors med utgidngspunkt fran ”International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav varderas for sig och virderingen gors da enligt féljande:

I forsta hand anviands som virde det pris som erhéllits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer si att priset dirfor kan anses vara representativt for verkligt virde. Aven likvirdiga
representativa transaktioner kan anviandas.

Om ingen extern representativ transaktion finns gors virderingen antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsridnta baserad pé jamforbara avkastningskrav pa jamforbara féretag och finansiella
instrument, eller genom att relevanta multiplar appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. Beroende pa situationen anvinds den multipel som ger bidst information. Anvinda multiplar ar
huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales, EV/EBITA och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jaimfors med nyckeltal for
andra jamforbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad
mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Hansyn tas till att onoterade tillgéngar har lagre likviditet 4n
noterade tillgdngar, genom att virdet justeras med en illikviditetsrabatt. Som underlag for prognosticerade
nyckeltal anvinds respektive bolags egna rapporter kompletterade med egna rimlighetsbedémningar baserade pa
samtal med ledningen for respektive bolag och analytiker pd marknaden.

De syntetiska optionerna berédknas till verkligt varde i enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.

Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osdkerhet och forandringar av varderingsmodellernas
ingdende parametrar kan ha vasentlig paverkan pa berdknat verkligt varde.

Réntebarande skulder 16per med rorlig rinta och marginal som beror pa skuldsittningsgraden varfér bokfort
varde motsvarar verkligt virde.
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Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.
Niva 3: Verkligt varde bestamt utifrén indata som inte 4r observerbara pa marknaden.

Koncernen 2018-03-31 Nivil  Niva3? 2017-12-31 Niva 1 Niva3 "
Finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatet 3069 2477 592 2744 2173 571
Likvida medel 372 372 - 371 371 -
Langfristiga rantebarande skulder -46 -46 - -30 -30 -
Syntetiska optioner -5 0 -5 -5 - -5
Totalt 3389 2 802 587 3080 2514 566

Aktier och andelar Syntetiska optioner

2018-01-01- 2017-01-01- 2018-01-01- 2017-01-01-

LINivé 3 2018-03-31  2017-12-31 2018-03-31 2017-12-31
Ingdende balans 571 297 -5 -3
Forvarv 12 182 0 0
Avyttring 0 -64 0 0
Rénta/Utdelning -9 -9 0 0
Omvardering 18 165 0 -2
Nyutgivna 0 0 0 0

592 571 -5 -5

2018-03-31 2017-12-31

Aktier och andelar, Niva 3 Agarandel Marknadsvirde  Virderingsmodell Marknadsvirde  Virderingsmodell
Acne Studios 299 P/E 289 P/E
Apotea 129 P/E 130 P/E
Tink 93 Senaste transaktion 93 Senaste transaktion
Kaching 29% 47 Senaste transaktion 47 Senaste transaktion
Beyano/DPO Konvertibelt skuldebrev”’ - 5 Senaste transaktion
Ovriga 24 ET 7 et
SUMMA 592 571
*)Skuldebrevet konverterades i mars till aktier i Beyano/DPOrganizer
Moderbolaget 2018-03-31 Nival  Niva3'  2017-12-31 Nivil  Niva3?
Finansiella tillgangar varderade
till verkligt varde via resultatet 3069 2477 592 2744 2173 571
Likvida medel 338 338 - 342 342 -
Syntetiska optioner -1 0 -1 -1 - -1
Totalt 3406 2 815 591 3085 2515 570
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Kort om bolaget
Creades ar ett investeringsbolag som ar langsiktig engagerad agare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affirsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedgare genom att investera i verksamheter
dir Creades kan fungera som en engagerad agare, frimst i mindre och medelstora noterade och onoterade
svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning dr att:

= maximera avkastningen pé kapitalet,

= genomfora investeringar i enlighet med den faststéllda risknivan,
samt

m sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en léngsiktig investeringshorisont, med fokus pa att skapa uthalligt virde genom langsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn péd utfallet under enskilda
kvartal. Forvaltningen bedrivs séledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte
att genomfora nagon forutbestimd exit-strategi. Saval nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pa
varje investerings vardering och de majliga alternativa investeringarna som finns tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential for omvirdering.

m Bransch: Creades begriansar sig inte till investeringar i sdrskilda branscher eller verksamhetsomrdden, men
fokuserar pa verksamheter som ar relativt sett forutsdgbara, vad giller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tillaggsinvesteringar, maste vara sa stor att den har en materiell paverkan pa
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bér innebira att Creades fér ett dgarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad dgare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pa svenska foretag.

Portféljen
Creades portfolj bestar i dagslaget av ca 65 procent noterade tillgdngar, 25 procent onoterade tillgangar och 10
procent ovrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent
per ar samt 6verstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, SIXRX.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy
Bolaget avser att 16pande dterfora virde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktieaterkop eller inlsen.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive bonus), for Creades AB.

Avkastning per aktie — Aktiens viardeforandring under aret inklusive 6vervérde i dotterbolag, dterinvesterad
utdelning och justerat for eventuell inlosen.

Finansiella intikter och kostnader — Rinteintikter och rantekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for
syntetiska aktier och optioner.

Forvaltningsresultat hiinforligt till moderbolagets aktieigare — Koncernens rorelseresultat fore
administrationskostnader, minskat med finansiella kostnader och skatt i dotterbolagen och minoritetens andel av
resultat i dotterbolagen samt 6kat med orealiserat 6vervirde i dotterbolagen.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senaste avslutskurs pa balansdagen. Faststillandet av
marknadsvirde avseende onoterade innehav sker genom anviandning av olika virderingsmetoder som ar lampliga

for det enskilda innehavet. Se under Not 2: Klassificering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare, justerat for orealiserade 6vervirden i
dotterbolag. Anger virdet av Creades nettotillgdngar inklusive orealiserade 6vervarden i dotterbolag. For
berikning se under rubriken "Nyckeltal”.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan borskursen och substansvardet per aktie i forhéllande till
borskursen.

Verkligt virde — Se Marknadsvarde.

Virdeférandring virdepapper — I begreppet viardeforandring vardepapper ingér bade realiserade och orealiserade
vardeférandringar inklusive eventuell utdelning.

Virdepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade vardepapper sdsom aktier och andelar och utstéllda optioner.

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 &-vaiL info@creades.se oreNr 556866-0723
POSTADRESS BOX 55900 « 102 16 Stockholm « Sweden srsorsapress Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se
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