CREADES

Delérsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 31 mars 2014
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e Substansvirdet” har under perioden 6kat med 14 %. Six Return Index steg
under samma period med 5 %.
e Samtliga aktier i Klarna har avyttrats

e Inl6senforslag, till ett berdknat varde om 308 Mkr, med likvid i form av
Avanzaaktier och kontanter har beslutats.

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 MARS 2014

Antal Marknadsvarde, Mkr?) Kr/a ktie® Andel, %
Noterade tillgdngar
Avanza Bank 4002 818 993 71 36
Lindab International 7 870782 613 44 22
Concentric 2905 184 261 19 10
Haldex 2796 315 211 15
Transcom 82152 249 98 7 4
Note 4613 827 36
Likviditetsférvaltning 113 8 4
Summa noterade tillgdngar 2325 166 85
Onoterade tillgangar
Carnegie 335 24 12
Acne Studios 143 10 5
Global Batterier 86 6 3
Ferronordic® 33 2 1
Summa onoterade tillgangar 596 43 22
Ovriga tillgéngar och skulder ! -192 -14 -7
Totalt 2730 195 100

Y justerat for inlésen och syntetiskt dterkdpta aktier.

2 Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen.

3 Beraknat som om de syntetiskt terkdpta aktierna vore inlésta och inlésenprogrammet genomfort, dvs pa 14 014 845 aktier.

“nklusive virdet pa de noterade preferensaktierna, 14 Mkr.

*)) gvriga skulder ingér skuld fér beslutat inlésenprogram med 308 Mkr. Creades aktiedgares andel av likvida medel uppgar till 189 Mkr, efter reserv for

syntetiskt aterkopta aktier 25 Mkr, kontandel i inlésenprogram 41 Mkr och minoritetens andel 3 Mkr.
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Bdista aktiedigare,

Creades har under det forsta kvartalet 2014 utvecklats val och den noterade aktieportfoljen har 6kat med 20% att jamfora
med SIX Return Index som steg 5% under samma tidsperiod. Creades substansvarde dkade med 14%.

Vi ser tecken pa en hogre efterfragan av vara bolags produkter och tjanster, och vi ar optimistiska infor att de flesta
ekonomierna i varlden fortsatt kommer att véxa under 2014. Vara bolag star sig starka och bor kunna kapitalisera val pa en
Okad efterfragan samt, i de fall dar balansrakningen ar i ordning, kunna gora tillaggsforvarv for att oka sin konkurrenskraft.

Den laga rantan har pressat ner avkastningskravet pa finansiella instrument och den svenska boérsen handlas runt 17,4
ganger vinsten i dagslaget. Aven om jag tycker det mesta dr hogt virderat ger alternativinvesteringar i t.ex. obligationer
eller likvida medel klart samre avkastning. For att centralbankerna skall héja rantan behdver vdrldens ekonomier starkas
ytterligare. Det kan ta tid och det dr majligt att vi far vanja oss vid ett vasentligt lagre avkastningskrav an historisk.

Creades har under det forsta kvartalet 6kat investeringarna inom var likviditetsforvaltning. Vi har investerat i aktier vi anser
undervarderade och som ar likvida. Det ger oss flexibiliteten att 6ka och minska innehaven relativt snabbt.

Arsstamman for aret 2013 som hélls den 3:e mars beslutade om ett inlésenprogram bestdende av Avanzaaktier och
kontanter, detta for att fa ner substansrabatten och f6ér att battre balansera var portfolj som haft en mycket stor
exponering mot Avanza. Beraknad likviddag ar den 22:a april.

Stefan Charette

Verkstillande direktoér
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Pro forma resultat, ft')rvaItningsverksamhetenl’

Jan-mar 2014

Mkr %
Noterade tillgangar
Avanza Bank 166 20%
Lindab International 116 23%
Concentric 49 23%
Haldex 57 22%
Transcom 0 0%
Note 7 23%
Likviditetsforvaltning 1 1%
Resultat noterade tillgdngar 397 20%
Onoterade tillgdngar
Ca rnegiel) 20 6%
Klarna® 0 0%
Acne Studios 4 3%
GLOBAL Batterier” 1 1%
Usports 0 0%
Ferronordic -3 -8%
Resultat onoterade tillgdngar 22 3%
SUMMA 419 16%

YResultat exklusive Oresunds och Pan Capitals andel.

FORVALTNINGSVERKSAMHETEN

Substansvarde uppgick till 2 730 Mkr (195 kr per aktie) per 31 mars 2014. En 6kning med 69 Mkr for perioden efter
justering for beslutat inlésenerbjudande med -308 Mkr. Avkastningen per aktie, justerat for aterkopta aktier och inlosen,
blev 14 procent for kvartalet. Six Return Index steg 5 procent motsvarande period.

Forvaltningsresultatet uppgick till 417 Mkr for kvartalet. Jamfort med 469 Mkr motsvarande period foregaende ar.
Noterade vardepapper bidrog med 397 Mkr. Carnegies finansiella stallning har starkts varfér innehaven i Carnegie har
omvarderats vilket har paverkat koncernens resultat positivt med 13 Mkr.

VARDEPAPPERSPORTFOLJ

Vardet av vardepappersportfoljen, med beaktande av utstdllda optioner, uppgick den 31 mars till 2 979 Mkr. Periodens
storsta forsaljningar utgjordes av Klarna, 164 Mkr varav Creades ekonomiska andel uppgick till 68 Mkr, samt Haldex,
108 Mkr. Av likviditetsforvaltningen har 90 Mkr investerats i en kapitalférsakring.

SKATT
Creades ar ett forvaltningsbolag och ar da inte skattepliktigt for vardeférandring och utdelning varken fran innehav i
onoterade bolag eller fran innehav av naringsbetingade aktier i noterade bolag.
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RESULTAT

Koncernens resultat for forsta kvartalet uppgick till 363 Mkr varav 364 Mkr ar hanforligt till Creades aktiedgare (samma
period foregaende ar var beloppen 405 Mkr och 405 Mkr). Detta motsvarar 24 kronor per aktie (féregaende ar 17 kr per
aktie).

LIKVIDITET OCH SOLIDITET

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars till 258 Mkr jamfért med 226 Mkr den 31 december 2013. Under
perioden har beslutats om ett inlésenprogram vart 308 Mkr (varav kontant 41 Mkr) varfor soliditeten vid periodens slut
var 81 procent att jamfora med 89 procent per den 31 december 2013. Koncernens kassaflode under perioden uppgatt till
32 Mkr.

MODERBOLAGET
Moderbolagets resultat for perioden var 458 Mkr. Eget kapital uppgick till 2 745 Mkr.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Creades verksamhet ar utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt, beroende av nyckelpersoner, dgare med
betydande inflytande, makroekonomiska forhallanden, specifika onoterade innehav, finansiering, likviditet,
valutakursforandringar, ranta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med risker och osdkerhetsfaktorer har inte
forandrats sedan arsskiftet. For ytterligare upplysningar om bolagets hantering av vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer
hanvisas till bolagets arsredovisning for 2013.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

En fondemission och darefter inl6sen av aktier har gjorts i Anralk, dar 96 Mkr utbetalades till Creades (varav 28 Mkr vidare
betalades till Pan Capital) och 66 Mkr till Oresund. Darutdver har inga transaktioner med en vésentlig inverkan pa bolagets
stéllning och resultat skett mellan Creades och narstaende.

SYNTETISKA ATERKOP
Bolagsstamman 3 mars 2014 bemyndigade styrelsen att syntetiskt aterkopa aktier upp till 10 procent av kvarvarande aktier.
Per 31 mars 2014 uppgick antalet syntetiskt aterk6pta aktier till 166 335 stycken.

OFFENTLIGGJORDA AVYTTRINGAR
Férsdljning av aktier i Haldex
Creades salde i januari 1 125 282 aktier i Haldex AB (publ).

Avyttring av aktier i Klarna
Anralk Holding AB (”Anralk”) har avyttrat samtliga kvarvarande aktier i Klarna Holding AB (”Klarna”) till ett viarde om
164 Mkr. Creades ekonomiska andel av Anralk uppgar till 41 procent, motsvarande 68 Mkr i denna transaktion.

OVRIGT
Inlésenférfarande
Arsstamman beslutade om ett frivilligt inlésenférfarande av aktier i Creades. Creades aktiedgare erbjéds att [6sa in var

fjortonde aktie i Creades mot erhallande av en aktie i Avanza samt ett kontantbelopp om 38,00 kronor, motsvarande totalt
286 kronor* per inlost aktie. Anmadlningstiden for deltagande i inldsenforfarandet gick ut den 1 april. Deltagandet uppgick
till 99 procent.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Efter balansdagen har inte skett nagra vasentliga hdandelser att rapportera om.

! Baseras pa kopkurser for Avanza per anmalningstidens utgang. Marknadsvardet pa aktierna i Avanza och darmed det
totala inlésenverderlaget kommer att fordandras fram till dagen for inlosen.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderféretaget ar upprattad enligt arsredovisningslagen. Samtliga belopp ar angivna i Mkr om annat
inte anges varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

Samma redovisningsprinciper som i Arsredovisningen for 2013 har anvants.

IFRS med tillimpning 2014 eller senare

IFRS 10 géller fran och med 1 januari 2014. Da bolaget inte bedéms uppfylla kriterierna for att vara ett investmentféretag
kommer man dven framgent att tillampa de allmanna principerna enligt IFRS 10 och darmed konsolidera in dotterféretagen
i koncernen som tidigare.

UPPGIFTER AVSEENDE KONCERNEN

Denna deldrsrapport omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolagen IABO Global Holding AB (70 procent),
Carhold Holding AB (100 procent) samt Anralk Holding AB (59 procent). | koncernen fér IABO Global Holding AB ingar det
heldagda dotterbolaget GLOBAL Batterier AB.

Under arets forsta kvartal har Anralk Holding AB salt hela sitt innehav av aktier i Klarna Holding AB och gjort indragning av
aktier med aterbetalning till aktiedgarna, varefter bolaget inte har ndgon aktiv verksamhet.

INNEHAV | CARNEGIE HOLDING

Vid delningen av Creades genom utskiftningen av dotterbolaget Sedarec, behdlls hela innehavet i Carnegie Holding av
Creades mot en utfastelse fran Creades att vidarebetala 30 % av all utbetald avkastning fran innehavet i Carnegie till Pan
Capital. Innehavet bestar av preferensaktier och konvertibla skuldebrev.

STORSTA AKTIEAGARE

Bolagets enskilt storsta aktiedgare per 31 mars 2014 ar Sven Hagstromer, genom bolag Biovestor AB, med 63,4 procent av
kapitalet och 49,8 procent av rosterna. Creades har totalt 15 259 139 aktier, varav 10 659 139 A-aktier (en rost per aktie)
och 4 600 000 B -aktier (1/10 rost per aktie), med totalt 11 119 139 réster.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport januari-juni 2014 15 juli 2014
Delarsrapport januari-september 2014 14 oktober 2014
Bokslutskommuniké 2014 20 januari 2015

Creades redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande manad. Detta galler
inte vid kvartalsskiften da delarsrapporter eller bokslutskommuniké lamnas enligt ovan. Substansvardet avseende juli 2014
kommer att redovisas den 13 augusti 2014. Alla rapporter offentliggors klockan 08:30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 15 april 2014

Stefan Charette
Verkstallande direktor

Fragor besvaras av Stefan Charette, telefon 08 —412 011 00.

Creades dr listat pd Nasdag OMX Stockholm. Creades dr skyldigt att, i enlighet med lagen om vérdepappersmarknaden,
offentliggéra informationen i detta pressmeddelande. Informationen Idmnades for publicering den 15 april 2014 klockan
08:30 CET.
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Resultatrakningar i sammandrag, koncernen

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2014 2013
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 4 7
Ovriga intakter 3 0
Vardeforandring vardepapper 412 456
Varuforsaljning (avser dotterbolag) 24 39
Varu- och forsaljningskostnader (avser dotterbolag) -25 -35
Ovriga kostnader -3 2
Resultat férvaltningsverksamheten 417 469
Administrationskostnader ! -50 -79
Rorelseresultat 367 390
Resultat fran finansiella investeringar 2
Finansnetto 8 0
Resultat fore skatt 375 390
Skatt -12 15
Periodens resultat 363 405
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 364 405
Innehav utan bestédmmande inflytande 3) -1 0
Resultat” 363 405
Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 23,84 17,13
Genomsnittligt antal utestdende aktier 15259139 23635853

Y| administrationsomkostnaderna ingar férandring av upplupna kostnader fér personalbonusar.

Pa balansdagen uppgar arets 6kning av bonusreserven till 44 (68) Mkr.

2| de finansiella intikterna och kostnaderna ingdr omvirdering och utfall avavtalen fér de syntetiskt dterkdpta aktierna.

3 Avser Investment AB Oresunds resultatandel i det gemensamt dgda bolaget Anralk Holding samt Pan Capital AB's andel i IABO Global.

Y Redovisat resultat efter skatt dverenstimmer med koncernens totalresultat.
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr 2014-03-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldéggningstillgdngar 90 91
Materiella anldggningstillgdngar 1 1
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier och andelar 2738 2514
Langfristiga fordringar 241 225

Omséttningstillgangar

Varulager 28 23
Ovriga omsittningstillgdngar 37 45
Likvida medel 258 226
SUMMA TILLGANGAR 3394 3125
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforlig till Creades AB:s aktiedgare 2758 2703
Eget kapitalandel i innehav utan bestdmmande inflytande 1 16 83
Totalt eget kapital 2774 2786

Langfristiga skulder

Ovriga |&ngfristiga skulder? 158 178
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 462 161
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3394 3125

Y Avser Investment AB Oresunds resultatandel i det gemensamt dgda bolaget Anralk Holding samt Pan Capital AB's andel i IABO Global.

2 avser skuld till Pan Capital AB fér virde p innehavi Carnegie.

Forandringar i eget kapital, koncernen

Mkr 2014-03-31 2013-03-31
Eget kapital vid arets borjan 2786 3587
Eget kapitalandel i innehav utan bestémmandeinflytandel) -66 -299
Indragning, aktier? -308 -63
Periodens resultat 363 405
Eget kapital vid periodens slut 2774 3630
varav innehav utan bestimmande inflytande 1) 16 164

Y Avser Investment AB Oresunds resultatandel i det gemensamt dgda bolaget Anralk Holding samt Pan Capital AB's andel i IABO Global.

2 Avser pa drsstimman beslutat inlésenerbjudande samt syntetiskt aterkopta aktier.
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Kassaflodesanalys, koncernen

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2014 2013
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat 367 390
Justeringar for poster sominteingar i kassaflodet -369 -390
Betalda och erhallna rantor, netto 5 1
Betald och erhallen skatt, netto -2 -4
Kassaflode Iopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 2 -3
Forandring av rorelsekapitalet -57 6
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -55 3
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar 91 0
Forsaljning av aktier och andelar 273 77
Okning langfristiga fordringar 0 0
Minskning langfristiga fordringar 0 11
Minskning av langfristiga skulder -28 0
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten 153 88
Finansieringsverksamheten
Utdelning 0 -15
Indragning aktier? -66 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -66 -15
Periodens kassaflode 32 76
Likvida medel vid arets borjan 226 150
Likvida medel vid periodens slut 258 225
Periodens kassaflode 32 75

Yavser minoritetens andel avinlésen av aktier i Anralk fér utbetalning av férsiljningslikvid for aktierna i Klarna.
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Nyckeltal
2014-03-31 2013-12-31 2013-03-31

Antal registrerade aktier 15259139 15259139 23635853

varav A-aktier, 1/1 10659 139 10 659 139 20770453

varav B-aktier, 1/10 4 600 000 4 600 000 2 865 400
Genomsnittligt utestaende aktier 15259139 17 955 067 23635853
Antal syntetiskt aterkopta aktier 166 335 264 347 495977
Substansvarde, Mkr 2730 2661 3 467
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 2617 2 388 3014
Senaste betalkurs, kronor 172 157 128
Vardeférandring pa noterade vardepapper, % 20 48 27
Vardeférandring pa onoterade vardepapper, % 3 2 -3
Substansvarde per aktie, kronor? 195 177 150
Forandring av substansvardet per aktie, %) 14 38 13
Antal anstillda? 7 7 7
Y Beriknad som om de syntetiskt dterkopta aktierna vore inl6sta
2 Inkluderar ejanstéllda i IABO Global Holding AB och Global Batterier AB.
Antal anstéllda i Global-koncernenuppgick till 20 per den 31 mars 2014.
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Resultatrakningar i sammandrag, moderbolaget

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2014 2013
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 4 7
Ovriga intakter 3 3
Vardeforandring vardepapper 505 456
Resultat férvaltningsverksamheten 512 466
Administrationskostnader -50 -79
Rorelseresultat 463 387
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto ?/ 8 0
Resultat fére skatt 470 387
Skatt -12 15
Periodens resultat > 458 402

Y| administrationsomkostnaderna ingar forandring av upplupna kostnader fér personalbonusar.
Pa balansdagen uppgar arets 6kning av bonusreserven till 44 (68) Mkr.

2| de finansnettot ingdr omvirdering och utfall av avtalen fér de syntetiskt dterképta aktierna.

3 Redovisat resultat efter skatt dverenstimmer med moderbolagets totalresultat.
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Balansrakningar i sammandrag, moderbolaget

Mkr 2014-03-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anléggningstillgéngar

Inventarier 1 1
Finansiella anldggningstillggngar

Aktier i dotterbolag 32 35
Aktier och andelar 2738 2350
Langfristiga fordringar, dotterbolag 71 71
Langfristiga fordringar, (">vriga1 285 225
Omsiéttningstillgangar

Ovriga omséattningstillgdngar 23 36
Likvida medel 250 209
SUMMA TILLGANGAR 3401 2927
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 2754 2604
Langfristiga skulder

Ovriga |angfristiga skulder? 202 178
Kortfristiga skulder

Ovriga skulder 445 145
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3401 2927

Y Avser konvertibelt skuldebrev Carnegie samt kapitalférsakring som avsatts for pensionsatagande for anstallda 44 Mkr.

2 pvser skuld till Pan Capital AB fér virde pé innehavi Carnegie, samt pensionsatagande till anstillda 44 Mkr.

Forandring i eget kapital, moderbolaget

Mkr 2014-03-31 2013-03-31
Eget kapital vid arets borjan 2604 3063
Indragning aktier? -308 -
Periodens resultat 458 402
Eget kapital vid periodens slut 2754 3465

Y Avser pa &rsstimman beslutat inlosenerbjudande.
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Not: Upplysningar om verkligt varde for finansiella instrument

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Redovisat varde uppdelat per varderingskategori enligt IAS 39. Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten, utom
dotterbolaget I0AB Global Holding, harrér fran kategorin finansiella instrument virderade till verkligt virde via
resultatrdkningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfallet till denna kategori. Varderingen till verkligt varde via
resultatrakningen bedéms bast aterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital. Vardering av
onoterade tillgdngar sker enligt avsnittet redovisningsprinciper avseende aktierelaterade investeringar. Nagon forflyttning
mellan nivaerna har inte skett under perioden.

Viardering av onoterade innehav gors med utgangspunkt fran ” International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidlines”. Varje enskilt innehav varderas for sig och varderingen gors da enligt foljande:

| forsta hand anviands som varde det pris som erhallits om det nyligen genomférts en transaktion i virdepappret enligt
armlangdsprincipen s3 att priset darfér kan anses vara representativt for verkligt virde. Aven likvadrdiga representativa
transaktioner kan anvandas.

Om ingen extern representativ transaktion finns anvands bolagets egna rapporter som utgangslage, vilka kompletteras med
egna prognoser utifran rimlighetsbedémningar och/eller samtal med ledningen och analytiker pa marknaden. Varderingen
justeras vid behov for bl a 6ver/underkapitalisering, 6ver/underinvestering samt avvikelser fran normalt rérelsekapital.

Prognosen anvands vid vardering av vardepappret genom att:

e ettt avkastningskrav motsvarande avkastningen pa liknande bolag asétts eller,

e genom att multiplar anvénds. Anvanda multiplar ar huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales och/eller
EV/EBITDA. Vilken multipel som anvands beror pa vilken/vilka som fran fall till fall ar mest
representativt for en riktig vardering.

Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osdkerhet och férandringar av védrderingsmodellernas ingaende
parametrar kan ha vasentlig paverkan pa berdknat verkligt véarde.

Koncernen 2014-03-31 Nivd 1 Niva3 ¥
Aktier och andelar férvaltningsverksamheten 2738 2339 400
Langfristiga fordringar forvaltningsverksamheten 241 241
Likvida medel 233 233 -
Redovisat virde 31 mars 3212 2571 641

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden.

Omvarderingar

Ingdende balans  Utbetald ranta/ Forséaljning/ Jupplupen
YNiva 3 2014-01-01 utdelning Aterbetalt ranta Utgaende balans
Aktier och andelar 551 - 164 12 400
Langfristiga fordringar 225 16 241
Totalt niva 3 776 - 164 28 641

Av innehaven i Niva 3 &r 3 % varderade utifran representativa transaktioner under 2013.
Resterande 97 % ar varderade utifran ovan beskrivna principer.
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