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e Substansvardet har 6kat med 1 procent. Six Return Index 6kade under samma
period med 6 procent

e Rorelsedrivande dotterbolag inkluderas i Creades substansvarde till

marknadsvarde fran och med Q1 2017
e FOrsdljning av samtliga aktier i Transcom WW till en likvid av 247 MKr i
2016 presenterade

samband med att Altor

uppkdpserbjudandet

Substansvardets fordelning den 31 mars 2017

fullfoljde det

Antal aktier Marknadsvirde, Mkr® Kr/aktie Andel, %
Noterade tillgéngar
Avanza 3040 000 1024 82 31
Lindab 7929 322 603 48 18
NOTE 7 780915 153 12
Kitron 17 769 300 121 10
Ovriga noterade virdepapper 268 22 8
Summa noterade tillgangar 2169 174 66
Onoterade tillgangar
Acne Studios 224 18 7
Réhnisch 91 7 3
Inet 79 6 2
Global Batterier 44 4 1
Tink 37 3 1
Ovriga onoterade virdepapper 17 1 1
Orealiserat 6vervarde i dotterbolag 41 3 1
Summa onoterade tillgdngar 534 43 16
Ovriga tillgéngar och skulder ? 588 48 18
Totalt 3291 264 100
Y Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen. Inklusive orealiserade évervirden i dotterbolag.
Yvarav 588 Mkr avser likvida medel i moderbolaget.
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Kommentarer fran VD
Bdista aktiedigare,

Det senaste kvartalets utveckling for natbanker och ventilationstrummor ligger rimligen inte sarskilt hogt upp i
ndgons medvetande den dag detta skrivs. Mandagen efter fredagen da Stockholm utsattes for samma darskap som
tidigare Nice, Berlin, London och flera andra storstider. Tankarna gar givetvis i forsta hand till de direkt
drabbade. Den forstaimning och vrede vi 6vriga kinner ar sjalvfallet helt underordnad den sorg och saknad de som
forlorat en néra anhorig kdnner. Samtidigt, och precis som i andra drabbade stidder, finns det hopp i det sétt vi
tillsammans tagit oss an denna prévning. Stockholm, och stockholmarna, har visat sin ratta valér och
demonstrerat sant svenska virderingar: Oppenhet, Tolerans och ett Stenhdrt motstind mot terrorismens
galenskap.

Efter dessa, for stunden mer angeldgna, ord vill jag ga vidare med nigra sammanfattande kommentarer om hur
Creades och dess verksamheter utvecklats under arets forsta kvartal. Substansvirdet per aktie 6kade med 1%
vilket ar lagre dn vart absoluta avkastningskrav och dven liagre dn de 6% Stockholmsborsen (Six Return Index)
okade med under samma period.

Den jamforelsevis lagre okningen beror till storsta del pa den negativa kursutvecklingen for vart enskilt storsta
innehav Avanza, vars viarde minskat med 6% under perioden. Under borjan av &ret har flera aktorer
kommunicerat satsningar inom natmaklartjanster och sankta courtagenivaer. Var bedomning ar dock att Avanza
star val rustat att mota dessa utmaningar. Det finns inga meningsfulla tecken pa att de nya satsningarna paverkat
marknadens kundfléden — Tvéartom fortsatter Avanza uppvisa rekordsiffror vad galler antalet nya kunder.
Mahinda ar detta en fingervisning om att kunderna idag inte i enbart gor sitt val baserat pa courtagenivéer utan
dven viger in faktorer som anvindarvanlighet och bittre erbjudanden inom andra omréden som fonder,
pensioner och bolan?

Ovriga noterade innehav har utvecklats positivt och 6kat i nivd med eller bittre #n borsen i évrigt. Detta giller i
synnerhet NOTE (+16%) och den aktiva férvaltningen inom ramen for Creades kapitalforsakring (12%) som bada
fortsatt den positiva utvecklingen vi sag under féregdende kvartal.

Monstret gar igen ocksé for vira onoterade tillgdngar dér det enskilt storsta innehavet Acne Studios, i linje med de
globala modehusen i 6vrigt, haft en tuff inledning pé aret vilket speglas i den minskade véarderingen (-13%)
jamfort med forra kvartalet. Ovriga onoterade innehav har haft en stabil eller positiv utveckling och totalt 6kade
Creades onoterade innehav med 5%.

I bokslutskommunikén for 2016 beréttade vi om var ambition att 6verga fran bokfort varde till marknadsvirde vid
vardering av vara rorelsedrivande dotterbolag i samband med substansviardesberdkningen. Denna princip infors i
och med rapporten for forsta kvartalet och har paverkat substansvirdet med 41 Mkr genom att 6verviardet i Inet
nu synliggors.

Under kvartalet har Creades forviarvat 30% av Kaching som utvecklar mobila och digitala kassasystem. Vi ser
stora tillvixtmajligheter inom detta omréde da handeln i allt storre utstrackning efterfragar moderna och flexibla
system for omnikanalshandel och en héjd kundupplevelse i den fysiska butiken. Under mars méanad slutfordes
aven Altors utkop av Transcom med foljden att Creades avyttrade hela sitt innehav och realiserade en total
avkastning pa 118% och ett tillskott i kassan om 247 Mkr for hela dgarperioden.

Med en vilfylld kassa och en fortsatt hog aktivitetsniva pa savil den noterade som onoterade marknaden ser vi
med tillférsikt fram emot det fortsatta aret. Vi arbetar i skrivande stund med flera konkreta nya
investeringsmojligheter men dr pd samma géng vaksamma for de snabba scenfoérdndringar som omvirlden pa gott
och ont kan erbjuda. Vi pa Creades kommer efter basta formaga f6lja stockholmarnas exempel med 6ppenhet for
nya idéer, tolerans for alternativa synsitt och stenhart arbete for fortsatt utveckling!

John Hedberg
Verkstillande direktor

2(17)

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 01111 0rGNR 556866-0723
POSTADRESS BOX 55900 « 102 16 Stockholm « Sweden srsorsapriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se



CREADES

Delarsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 31 mars 2017

Forvaltningsresultat inklusive orealiserat 6vervarde i dotterbolag

Forvaltningsresultat koncernen

Forvaltningsresultatet (avkastningen vardepapper) for koncernen som helhet uppgick till 50 (15) Mkr for kvartalet
varav 45 (13) Mkr ar hanforligt till Creades aktiedgare. Av detta avsag 19 (-16) Mkr noterade virdepapper. Avanza
har haft en negativ utveckling medan 6vriga noterade viardepapper utvecklats positivt. Totalt en avkastning om 1
procent for kvartalet.

Onoterade viardepapper bidrog med 31 (29) Mkr varav 26 (28) ar hanforligt till Creades aktiedgare. Acne Studios
har utvecklats svagt under kvartalet och darfor virderats ned med netto 25 Mkr efter utdelning. Kvartalets
forvaltningsresultat har paverkats med 41 Mkr da rorelsedrivande dotterbolag frdn och med Q1 2017 inkluderas
till bedomt marknadsvérde i substansviardesrapporten. Dessa har tidigare tagits upp till bokfort viarde. Se under
rubriken Creadesaktiens substansvirde for specifikation.

Forvaltningsresultat hanforligt till moderbolagets aktieagare
Forvaltningsresultat for kvartalet rensat for minoritetens andel (5 Mkr) uppgick till 45 (13) Mkr.

Forvaltningsresultat hanforligt till Jan-mar 2017
moderbolagets aktiedgare Mkr %
Noterade tillgdngar

Avanza -66 -6%
Lindab 24 4%
Transcom 0 0%
NOTE 21 16%
Kitron 8 7%
Ovriga noterade virdepapper 32 12%
Resultat noterade tillgangar 19 1%

Onoterade tillgangar

Acne Studios -25 -10%
Réhnisch 7 8%
Inet!) 44 59%
Global Batterier 0 0%
Tink 0 0%
Ovriga onoterade vardepapper 0 0%
Resultat onoterade tillgdngar 26 5%
SUMMA 45 1%

Yinklusive orealiserat vervirde 41 Mkr
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Creadesaktiens substansvarde

For att ge en mer rattvisande bild av Creades virde redovisas fran och med delérsrapporten januari-mars 2017
aven rorelsedrivande dotterbolag till bedomt marknadsvérde vid berdkning av substansvirdet. Vardering av
dotterbolagen gors utifrdn samma principer som virdering av 6vriga onoterade innehav. For varderingsprinciper
hinvisas till Not 2 Klassificering av finansiella instrument samt till de redovisningsprinciper som angivits i
bolagets arsredovisning for 2016.

Under forsta kvartalet 2017 6kade substansvirdet fran 3 248 Mkr till 3 291 Mkr. Substansvirdeférandringen
under kvartalet uppgick till 1 (0) procent. Motsvarande utveckling for SIXRX var 6(-3) procent.

Creades ekonomiska andel av

marknadsvérde i dotterbolag 2017-03-31 2016-12-31
Agarandel Bokfort virde Orealiserat 6vervarde Substansvérde Varderingsmodell Bokfort virde

Rohnisch 69% 91 0 91 EV/EBITA 85

Inet 70% 79 41 120 EV/EBITA 75

Global Batterier 100% 44 0 44 EV/EBITA 44

SUMMA 214 41 255 204

Resultat

Koncernens resultat for kvartalet uppgick till 7 (9) Mkr varav 2 (8) Mkr ar hanforligt till Creades aktiedgare. Detta
motsvarar o (1) kronor per aktie.

Skatt

Creades ar ett forvaltningsbolag och darfor inte skattepliktigt for virdefordndring och utdelning fran innehav i
onoterade bolag eller fran innehav av naringsbetingade aktier i noterade bolag.

Likviditet och soliditet
Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars till 606 Mkr jaimfort med 355 Mkr den 31 december 2016.
Periodens kassaflode var 252 Mkr, varav 264 Mkr avser nettoforsaljning av vardepapper.

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare uppgick till 3 250 Mkr per 31 mars, en 6kning med 2 Mkr
sedan 31 december 2016. Soliditeten &r 95 procent vilket dr ndgot bittre dn den sista december 2016.

Vardepappersportfolj

Vardet av vardepappersportfoljen uppgick den 31 mars till 2 448 Mkr vilket dr en minskning med 292 Mkr varav
247 Mkr avser avyttring av innehavet i Transcom. Ovrigt avser mindre forvirv och avyttringar samt virdeindring.

Storre forvarv och avyttringar Q1-17
Under mars slutforde Altor det offentliga uppkopserbjudandet av Transcom och Creades avyttrade hela sitt
innehav i bolaget till kopeskillingen 247 Mkr.

Nettoavyttring Mkr Ql 2017
Transcom WW 247 247
Summa 247 247

Totalt uppgick nettoforvirven till 19 Mkr for kvartalet och nettoavyttringarna uppgick till 264 Mkr.
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Offentliggjorda meddelanden under kvartalet
Den 8 februari meddelade bolaget foljande:

Creades har stallt ut képoptioner till ledningspersoner i NOTE AB

Creades har idag stillt ut totalt 577 453 kdpoptioner till ledningspersoner i NOTE AB pd marknadsmassiga villkor.
Varje képoption ger innehavaren ratt att av Creades kopa en aktie i NOTE AB till ett 16senpris om 17,58 kronor
kontant under perioden 25 oktober-8 november 2017. Priset for kopoptionerna har faststallts enligt Black &
Scholes-modellen.

Creades, tillsammans med andra storre dgare, avser att verka for att ytterligare ett incitamentsprogram, men med
langre I6ptider 4n de nu utstéllda képoptionerna, foreslés till NOTE AB:s arsstamma i april.

Den 24 februari meddelade bolaget foljande:

Creades investerar i Kaching

Creades AB (publ) (“Creades”) investerar i Kaching AB (“Kaching”). Genom investeringen blir Creades bolagets
nast storsta dgare efter grundaren Mathias Plank. Creades erhéller 30% av bolaget for 15 Mkr. Bolaget kommer
aven att tillforas ytterligare 15 Mkr fran Creades via ovillkorat aktiedgartillskott givet att vissa kriterier ar
uppfyllda senast den 31 augusti 2017. Forviantan ar att dessa kommer uppfyllas innan sommaren. Sammantaget
har dé Creades investerat 30 Mkr i bolaget mot en dgarandel om 30%.

Kaching har i samarbete med Apple utvecklat en digital och mobil kassalosning (Mobile Point of Sale) baserat pa
iPad och iPhone. Kaching kommer till att bérja med rulla ut sin 16sning mot Apple Premium Resellers under
varen 2017. Omnichannel-plattformen som Kaching tagit fram syftar till att fordndra detaljhandeln med digitala
och mobila kassor som kan ldnkas till onlinehandeln. Plattformen innehéller &ven funktioner som hantering av
kundservicearenden och integration av konsumentappar. Losningen pdminner om den som redan finns i Apple
Store, och intresset fran sévil svenska som internationella butikskedjor &r stort. Plattformen ger foretagen
mojlighet att koppla ihop forsiljningen online, mobilt och i den fysiska handeln samt f& en béttre 6verblick 6ver
sin verksamhet i en enda app, vilket ger en god helhetssyn 6ver verksamheten.

Kaching, som ursprungligen knoppades av fran mobilutvecklingsbolaget Dynamo, leds av Mathias Plank som &r
VD. Teamet bestér av erfarna seniora utvecklare med erfarenhet fran bl.a. Spotify och Klarna. Bland de storsta
deldgarna i Kaching finns ut6ver grundaren och entreprenoren Mathias Plank sedan tidigare dven Richard Béage,
Rustan Panday och Daniel Soussan som etablerat bl.a. Mediaplanet och Insplanet samt varit delaktiga i
uppbyggnaden av Storytel.

Creades VD John Hedberg séger i en kommentar: "Creades har en ldng erfarenhet av att investera i
teknologiforetag, framfor allt med baring pa finansiella transaktioner och i branscher under snabb forandring.
Investeringarna i Avanza och Klarna har exempelvis medfért mycket god avkastning. Kaching har en intressant
position pa en marknad under stark omdaning och vi ser betydande utvecklingspotential i bolaget. Vi har under
processen fatt stort fortroende for bolagets grundare och storste dgare Mathias Plank och hela teamet hos
Kaching. Creades har for avsikt att ta en aktiv del i bolagets utveckling.”

Den 13 mars meddelade bolaget f6ljande:

Avyttring samtliga aktier i Transcom WW

Som f6ljd av att Creades har sagt sig villigt att under vissa forutsdttningar avyttra hela sitt innehav i Transcom
WW till Altor i enlighet med det offentliga uppkopserbjudande Altor ldmnade den 21 december 2016, har Altor
idag meddelat att alla forutsdttningar uppfyllts och transaktionen kommer att genomforas. Totalt avyttrades 2
822 196 aktier till kursen 87,50 kr. Sammanlagd likvid uppgar till 247 Mkr. Denna transaktion innebar att
Creades har avyttrat hela sitt innehav i Transcom.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat for kvartalet uppgick till -8 (4) Mkr. Per den sista mars uppgick eget kapital till 3 211 att
jamfora med 3 219 Mkr per sista december. De likvida medlen uppgick till 508 vilket motsvarar en 6kning med
280 Mkr sedan arsskiftet.
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Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Creades verksamhet ar utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt/premie, beroende av
nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande, makroekonomiska forhéllanden, specifika onoterade innehav,
finansiering, likviditet, valutakursforandringar, rénta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med
risker och osidkerhetsfaktorer har inte forandrats sedan arsredovisningen for 2016 lamnats. For ytterligare
upplysningar om bolagets hantering av vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer hinvisas till bolagets
arsredovisning for 2016.

Transaktioner med narstaende

Under kvartalet har Creades sélt képoptioner avseende aktier i intressebolaget NOTE AB till ledande personer i
NOTE. Creades har stallt ut totalt 577 453 kopoptioner till ett 16senpris om 17,58 kronor kontant att gilla under
perioden 25 oktober-8 november 2017. Priset for kdpoptionerna har faststéllts enligt Black & Scholes-modellen.
Total optionspremie uppgick till 0,5 Mkr.

For ovrigt har inga visentliga transaktioner med nirstdende gjorts under perioden.

Syntetiska aterkoép
Arsstimman den 7 april 2016 beslutade att fornya bemyndigandet till styrelsen att syntetiskt aterkopa aktier upp
till 10 procent av kvarvarande aktier. Inga syntetiska aktier har aterkopts under perioden.

Arsstamma
Arsstimma kommer att hallas den 19 april 2017 i Finlandshuset, Snickarbacken 4, Stockholm, k1 16.00.

Utdelning

For 2016 foreslas en utdelning om 14,00 kronor per aktie motsvarande 6 procents direktavkastning.

Handelser efter balansdagen

Inga visentliga handelser att rapportera har skett efter balansdagen.

Uppgifter avseende koncernen

Denna deldrsrapport omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolagen IABO Global Holding AB (100
procent), Inet Holding AB (70 procent) och Réhnisch Holding AB (68,5 procent). I koncernen for IABO Global
Holding AB ingar dotterbolaget Global Batterier AB med 100 procent och i koncernen for Inet Holding AB ingar
dotterbolaget Inet AB med 100 procent. Koncernen Rohnisch Holding bestar av ett antal rorelsedrivande och
vilande svenska och norska bolag.

Storsta aktiedagare

Bolagets enskilt storsta aktiedgare per 31 mars 2017 dr Sven Hagstromer med familj, genom bolag Biovestor AB,
med 64,6 procent av kapitalet och 48,8 procent av rosterna. Antalet aktier i Creades uppgar till 12 465 128 aktier,
varav 8 199 253 A-aktier (1 rost per aktie) och 4 265 875 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt 8 625 840,5
roster.

Kommande rapporttillfillen

Delérsrapport januari-juni 2017 14 juli 2017
Delérsrapport januari-september 2017 12 oktober 2017
Bokslutskommuniké 2017 30 januari 2018
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Kommande stamma
Arsstimma 2017 19 april 2017

Creades redovisar aktuellt substansvirde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande ménad.
Detta géller inte vid kvartalsskiften da delarsrapporter eller bokslutskommuniké ldmnas enligt ovan.
Substansvirdet avseende juli 2017 kommer att redovisas den 10 augusti 2017. Alla rapporter offentliggors klockan
08:30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 18 april 2017

John Hedberg
Verkstéllande direktor

Frdgor besvaras av John Hedberg, telefon 08 — 412 011 00.

Creades dr listat pGd Nasdaq OMX Stockholm.

Denna information dr sddan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 18 april 2017, klockan 08:30 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrakningar i sammandrag, koncernen

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2017 2016
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 41
Ovriga intakter 0
Vardeférandring vardepapper -48
Varuforsaljning (avser dotterbolag) 247 198
Varu- och forsaljningskostnader (avser dotterbolag) -226 -190
Administrationskostnader ! -2 -7
Ovriga kostnader 0
Rorelseresultat 11 8
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 0
Resultat fére skatt 11 8
Skatt?! -4 -1
Periodens resultat 7 9
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2 8
Innehav utan bestémmande inflytande 5 1
Periodens resultat 7 9
Summa ovrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2 8
Innehav utan bestédmmande inflytande
Periodens totalresultat 7 9
Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 0,19 kr 0,57 kr
Genomsnittligt antal utestdende aktier 12465128 13083329

'l administrationsomkostnaderna ingar forandringav reserven fér kostnader for personalbonusar.

Kostnads reserven minskade i ar med 2 Mkr, motsvarande period forra aret 6kade reserven med 3 Mkr.
Askattekostnad i dotterbolagen foregaende ar uppgicki kvartal 1 till 1,5 Mkr och redovisades under

Varu-och forsaljningskostnader.
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr 2017-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 247 248

Materiella anléggningstillgangar 5 5
Finansiella anldggningstillgdngar vdrderade till verkligt

vdrde via resultatet

Aktier och andelar 2448 2740

Omsittningstillgangar

Varulager 103 104
Ovriga omséttningstillgdngar 110 58
Likvida medel 606 355
SUMMA TILLGANGAR 3518 3519
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforlig till Creades AB:s aktiedgare 3250 3248
Eget kapitalandel i innehav utan bestimmande

inflytande 76 71
Totalt eget kapital 3326 3319

Langfristiga skulder
Rantebdrande langfristiga skulder 48 54

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 144 146

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3518 3519

Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen

Mkr 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
Eget kapital vid arets borjan 3319 3151 3151
Forandring av eget kapitalandel i innehav utan

bestéammande inflytande 0 32 0
Indragning, akti ert) 0 -179 0
Periodens resultat 7 315 9
Eget kapital vid periodens slut 3326 3319 3159
varav innehav utan bestimmande inflytande 76 71 32

Y Avser pa stimma beslutat inlésenerbjudande och indragning av syntetiskt dterképta aktier.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag, koncernen

Jan-mar  Jan-mar
Mkr 2017 2016
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat 11 8
Justeringar for poster sominteingar i kassaflodet 47
Betalda och erhallna rantor, netto -1 0
Betald och erhallen skatt, netto -7 -15
Kassaflode I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 51 -3
Forandring av rorelsekapitalet -41 -21
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10 -23
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -19 -40
Forsdljning av aktier och andelar 264 -
Minskning av langfristiga skulder -3 -
Investering i och forsaljning av anlaggningstillgangar 0 -
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten 242 -40
Periodens kassafléde 252 -63
Likvida medel vid periodens bérjan 355 759
Likvida medel vid periodens slut 606 695
Periodens kassafléde 252 -63
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Nyckeltal

2017-03-31 2016-12-31

Antal registrerade aktier 12 465 128 12 465 128
-varav A-aktier, 1/1 8 199 253 8 199 253
-varav B-aktier, 1/10 4 265 875 4265 875
Genomsnittligt utestaende aktier 12 465 128 12 696 531
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, Mkr 3250 3248
Substansv'arde”, Mkr 3291 3248
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 3690 2923
Substansvarde per aktiel), kronor 264 261
Senaste betalkurs, kronor 296 235
Substansvardesrabatt(+)/premie(-), % -12 10
Q12017 Helar 2017
Vardeforandring pa noterade vardepapper, % 1 12
Vardeférandring pa onoterade vardepapper, % 5 15
Totalavkastning per aktie, % 1 12
Medeltal anstdllda koncernen totalt 169 176
Medeltal anstdllda moderbolaget 6 6
Ynklusive orealiserat évervirde dotterbolagfran och med 2017
Kvartalsoversikt
2017-03-31 2016-12-31 2016-09-30 2016-06-30 2016-03-31 2015-12-31 2015-09-30 2015-06-30
Antal registrerade aktier 12 465128 12 465128 12465128 12465128 13083329 13083329 13083329 13083329
-varav A-aktier, 1/1 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253 8817 454 8817 454 8817 454 8817 454
-varav B-aktier, 1/10 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875
Genomsnittligt utestaende aktier 12 465 128 12 696 531 12 465128 12 777 625 13083 329 13552393 13 710 466 14 029 231
Antal syntetiskt aterkpta aktier - - - 104 898 89 050 73673 24123
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s
aktiedgare, Mkr 3250 3248 3124 2838 3127 3120 2940 2904
Boérsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 3690 2923 2661 2375 2676 2689 2433 2414
Senaste betalkurs, kronor 296 235 214 191 205 206 185 185
Substansvarde per aktiel', kronor 264 261 251 228 239 239 225 222
Substansvirdesrabatt(+)/premie(-), % -12 10 15 16 15 14 17 17
Antal anstéllda i Creades AB 6 6 5 6 6 6 6 6
Ylnklusive orealiserat dvervarde dotterbolagfran och med 2017
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Resultatrakningar i sammandrag, moderbolaget

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2017 2016
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 41
Ovriga intakter 0
Vardeférandring vardepapper -47
Resultat férvaltningsverksamheten -6 10
Administrationskostnader * 2 -7
Rorelseresultat -9 3
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 0 0
Resultat fore skatt -9 3
Skatt 0 1
Periodens resultat -8 4
Summa évrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat -8 4

Y administrationsomkostnaderna ingar forandring av reserven for kostnader for personalbonusar.

Kostnads reserven minskade i ar med 2 Mkr, motsvarande period forra dret 6kade reserven med 3 Mkr.
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Balansrakningar i sammandrag, moderbolaget

Mkr 2017-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléiggningstillgangar
Inventarier 0 0
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 170 170
Aktier och andelar 2448 2740
Langfristiga fordringar, dotterbolag 10 10
Omsittningstillgangar
Ovriga omséattningstillgdngar 29 15
Likvida medel 588 308
SUMMA TILLGANGAR 3245 3244
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3211 3219
Langfristiga skulder
Langfristig skuld 1 1
Kortfristiga skulder
Kortfristig skuld dotterbolag 5 5
Ovriga skulder 29 19
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3245 3244
Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget
Mkr 2017-03-31 2016-12-31 2016-03-31
Eget kapital vid arets bérjan 3219 3111 3111
Indragning aktier® 0 -179 0
Periodens resultat -8 287 4
Eget kapital vid periodens slut 3211 3219 3115
Y Avser pa stimma beslutade inlésenerbjudande och indragninga av syntetiskt terkdpta aktier.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport for koncernen &r upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderforetaget ar upprattad enligt arsredovisningslagen. Samtliga
belopp ar angivna i Mkr om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

Tidigare har dotterbolagens alla kostnader redovisats under rubriken "Varu- och férséljningskostnader”. Fran och
med denna rapport redovisas dotterbolagens finansiella kostnader och skatt under respektive rubrik och
inkluderas inte lingre i koncernens Rérelseresultat. Ovriga kostnader redovisas som tidigare under rubriken
Varu- och forsiljningskostnader. D& péverkan pé foregdende &rs siffror inte dr visentlig i jamforelse med om
denna princip anvints foregdende ar har jamforelsesiffrorna inte justerats utan upplysning ldmnas i not till
koncernens resultatrikning.

Redovisningsprinciperna i 6vrigt dr desamma som de som anges i Arsredovisningen for 2016.

Not 2 Klassificering av finansiella instrument

Tillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
nivaer beroende pa vilken indata som anvinds for varderingen. Niva 1 avser tillgdngar dir indata kommer frén
noterade priser pa aktiva marknader. Nivé 2 avser tillgdngar dar indata kommer fran andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingér i Niva 1. Niva 3 avser tillgdngar dar direkt eller indirekt observerbara indata
saknas, vilket géller for bolagets innehav i onoterade vardepapper.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten, utom dotterbolagen IOAB Global Holding, Inet Holding AB och
Rohnisch Holding AB, hirrér frén kategorin finansiella instrument virderade till verkligt virde via
resultatriakningen. De identifieras vid forsta redovisningstillféllet till denna kategori. Varderingen till verkligt
viarde via resultatriakningen bedoms bist dterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot eget
kapital. Virdering av finansiella instrument sker enligt avsnittet Virdering till verkligt virde, i Not 2
Redovisningsprinciper i bolagets arsredovisning for 2016. N&gon forflyttning mellan nivderna har inte skett
under perioden.

For de rantebdarande langfristiga skulderna anses den marknadsmaissiga rantan inte visentligt avvika frén
diskonteringsrantan varfor det redovisade viardet bedoms i allt vasentligt motsvara det verkliga vérdet.

Vérdering av onoterade innehav gors med utgéngspunkt fran “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav varderas for sig och viarderingen gors da enligt f6ljande:

I forsta hand anvidnds som virde det pris som erhéllits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer s att priset dirfor kan anses vara representativt for verkligt virde. Aven likvirdiga
representativa transaktioner kan anvindas.

Om ingen extern representativ transaktion finns gors virderingen antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsrinta baserad pa jamforbara avkastningskrav pa jamforbara foretag och finansiella
instrument, eller genom att relevanta multiplar appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. Beroende pa situationen anvinds den multipel som ger bést information. Anvinda multiplar ar
huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales, EV/EBITA och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jaimfors med nyckeltal for
andra jamforbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad
mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Som underlag for prognosticerade nyckeltal anviands
respektive bolags egna rapporter kompletterade med egna rimlighetsbedomningar baserade pa samtal med
ledningen for respektive bolag och analytiker pd marknaden.

De syntetiska optionerna beréknas till verkligt virde i enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.
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Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osidkerhet och forandringar av viarderingsmodellernas
ingéende parametrar kan ha vasentlig paverkan pé berdknat verkligt varde.

Koncernen 2017-03-31 Nivd 1 Niva3 " 2016-12-31 Nivil Niva3?
Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatet 2448 2169 279 2740 2443 297
Likvida medel 606 606 - 355 355 -
Langfristiga rantebdrande skulder -46 - 46 - -51 - 51 -
Syntetiska optioner -2 - 2 -3 - 3
Totalt 3006 2730 276 3041 2746 295
Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.
Aktier och andelar Syntetiska optioner
2017-01-01- 2016-01-01- 2017-01-01- 2016-01-01-
YNiva 3 2017-03-31 2016-12-31 2017-03-31 2016-12-31
Ingdende balans 297 227 -3 -
Férvarv 15 34 - -
Avyttring -10 - -
Ranta/Utdelning -9 -8 - -
Amortering 0 0 - -
Omvaérdering -25 54 1 -2
Nyutgivna - - -1
279 297 -2 -3
2017-03-31 2016-12-31
Onoterade virdepapper,
Niva 3 Agarandel Marknadsviarde Varderingsmodell Marknadsvarde Varderingsmodell
Acne Studios 9% 224 P/E 258 P/E
Tink 10% 37 Senaste transaktior 37 Senaste transaktion
Kaching 30% 15 Senaste transaktior 0 ET
Ovriga 0% 2 2
SUMMA 279 297
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Kort om bolaget
Creades ar ett investeringsbolag som ar langsiktig engagerad agare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affirsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedgare genom att investera i verksamheter
dir Creades kan fungera som en engagerad agare, fraimst i mindre och medelstora noterade och onoterade
svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning ar att:

= maximera avkastningen pé kapitalet,

= genomfora investeringar i enlighet med den faststéllda risknivan,
samt

m sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med fokus pa att skapa uthalligt virde genom langsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn péd utfallet under enskilda
kvartal. Forvaltningen bedrivs siledes utan tidsgrianser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte
att genomfora nagon forutbestimd exit-strategi. Saval nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pa
varje investerings vardering och de majliga alternativa investeringarna som finns tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential for omvirdering.

m Bransch: Creades begriansar sig inte till investeringar i sdrskilda branscher eller verksamhetsomrdden, men
fokuserar pa verksamheter som ar relativt sett forutsigbara, vad géller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tillaggsinvesteringar, maste vara sa stor att den har en materiell paverkan pa
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bér innebira att Creades far ett Agarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad dgare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pa svenska foretag.

Portféljen
Creades viardepappersportfolj bestar i dagslaget av ca 80 procent noterade tillgdngar och 20 procent onoterade
tillgéngar.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent
per ar samt 6verstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, SIXRX.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy
Bolaget avser att 16pande dterfora virde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktieaterkop eller inlsen.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive bonus), for Creades AB.

Avkastning per aktie — Aktiens virdeférandring under aret inklusive 6vervirde i dotterbolag, dterinvesterad
utdelning och justerat for eventuell inlosen.

Finansiella intikter och kostnader — Rinteintikter och riantekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for
syntetiskt aktier och optioner.

Forvaltningskostnader — Se Administrationskostnader.

Forvaltningsresultat — Resultat for Creades AB fore administrationskostnader och finansiella intakter och kostnader,
samt hela resultatet for dotterbolagen inklusive orealiserat 6vervarde.

Férvaltningsresultat hinférligt till moderbolagets aktiedgare — Forvaltningsresultat justerat for den del av
dotterbolagens resultat som hanfor sig till dotterbolagens minoritetsdelidgare.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senaste avslutskurs pa balansdagen. Faststillandet av
marknadsvirde avseende onoterade innehav sker genom anviandning av olika virderingsmetoder som ar lampliga
for det enskilda innehavet. Se under Not 2: Klassificering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare, justerat for orealiserade 6vervirden i
dotterbolag och for eventuell utdelning och inlésen som om detta dterinvesterats i aktien. Anger i princip vardet
av Creades nettotillgdngar inklusive orealiserade 6verviarden.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan borskursen och substansvardet per aktie i forhéllande till
borskursen.

Syntetiskt aterkop av egna aktier — I enlighet med beslut fran arsstimman kan syntetiskt aterkop av egna aktier ske
under aret, s kallade swap-avtal. Creades ingar da ett swap-avtal som innebar ett byte av avkastning. Motparten
(vanligen en bank) erhéller ranta och visst courtage for det kapital som atgér till att pa marknaden forvirva
Creades-aktien till marknadskurs. Creades erhéller avkastningen pa Creades-aktien, det vill sdga kursférandring
samt eventuell utdelning s.k. utdelningskompensation. Dessa kursforandringar och eventuell
utdelningskompensation redovisas i balansrakningen som kortfristiga fordringar/ skulder och i resultatrdkningen
som finansiella intdkter/kostnader. Creades dger aldrig sin egen aktie utan tar endast del i den ekonomiska
utvecklingen av denna. Efter bolagsstimmobeslut kan dessa aktier bli foremal for inlosen.

Totalavkastning per aktie - Fordndring av substansvardet per aktie justerat for eventuell utdelning och inlosen som
om detta aterinvesterats i aktien.

Verkligt virde — Se Marknadsvirde.

Virdeférandring virdepapper — I begreppet vardeforandring vardepapper ingar bade realiserade och orealiserade
vardeforandringar inklusive eventuell utdelning.

Virdepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade vardepapper sdsom aktier och andelar och utstéllda optioner.
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