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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Creades AB (publ), org nr 556866-0723

Rapport om arsredovisningen fér moderbolaget och den finansiella rapporten for

investmentféretaget
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér moderbolaget
och den finansiella rapporten for investmentféretaget for
Creades AB (publ) fér &r 2019. Moderbolagets arsredovisning
och den finansiella rapporten for investmentféretaget ingar pa
sidorna 22-28 och 36-63 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rdttvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2019 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Den finansiella rapporten for investmentforetaget har
uppréttats i entighet med arsredovisningslagen och ger enialla
vdsentliga avseenden rattvisande bild av investmentforetagets
finansiella stdllning per den 31 december 2019 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten  och  hallbarhetsrapporten pd
sidorna 29-35 respektive 26-28 till och med stycket
"Motverkande av korruption och mutor".
Forvaltningsberdttelsen &r férenlig med arsredovisningens och
den finansiella rapportens 6vriga delar.

Vi tillstyrker  darfor  att  bolagsstamman  faststdller
resultatréakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
investmentforetaget.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen for
moderbolaget och den finansiella  rapporten  for
investmentféretaget &r forenliga med innehdllet i den komp-
letterande rapport som har Gverlamnats till moderbolagets
revisionsutskott i enlighet med Revisorsforordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
investmentforetaget enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pd var basta kunskap och &vertygelse,
inga forbjudna tjdnster som avses i Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade
bolaget eller, i férekommande fall, dess moderforetag eller
dess kontrollerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden f&r revisionen dr de omraden
som enligt var professionella beddmning var de mest
betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen och
investmentforetaget for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart
stallningstagande till, arsredovisningen och den finansielia
rapporten som helhet, men vi goér inga separata uttalanden om
dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur revisionen
genomférdes inom dessa omraden ska ldsas i detta

sammanhang/‘/

Vi har fuligjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet
Revisorns ansvar i var rapport om &rsredovisningen ocksa
inom dessa omraden. Darmed genomfordes revisionsatgarder
som utformats for att beakta var beddémning av risk for
vésentliga fel i drsredovisningen och den finansiella rapporten.
Utfallet av var granskning och de granskningsatgdrder som
genomférts for att behandla de omraden som framgar nedan
utgdr grunden for var revisionsberattelse.
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Onoterade finansiella Instrument vidrderade till verkligt varde

Beskrivning av omradet

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Bolagets vardering av onoterade vardepapper har ansetts
vara ett sarskilt betydelsefullt omrdde p& grund av att
beloppen &r vdsentliga for den finansiella rapporteringen samt
att varderingarna till viss del baseras pd antaganden och
bedémningar och utgdr niva 3, vilket innebar att direkta eller
indirekta observerbara data saknas, i Bolagets rapportering av
finansiella instrument till verkligt varde. Varderingsmetoden
av onoterade vidrdepapper &r baserat pd principerna i
International Private Equity och Venture Capital Valuation
Guidelines (IPEV) samt IFRS 13 Fair Value Measurement. Vid
berdkningen av verkliga varden anvander sig Bolaget av
diskonterade kassafléden som bland annat inkluderar
antaganden om diskonteringsranta eller genom att applicera
relevanta multiplar pd respektive bolags historiska och
prognosticerade nyckeltal. Finansiella tillgdngar varderade till
verkligt vdrde i nivd 3 uppgar i balansrdkningen till 1 199 mkr.

Redovisningsprinciperna framgar i not 2, uppskattningar och
bedémningar anges i not 26 och i not 21 Klassificering av
finansiella instrument lamnas upplysningar om klassificering i
nivaer och principer foér detta.

| v&r revision har vi utvdrderat Bolagets processer for
vérdering av onoterade vdrdepapper. For finansiella
instrument i nivd 3 faststdlls verkliga varden med hjélp av
erkanda varderingsmodeller och antaganden om diskonterade
kassafléden bland annat genom att utvardera tidigare
traffsdkerhet i prognoser och antaganden. Vi har med stod av
vara vdarderingsspecialister granskat bolagets modelier och
metod fér att vardera onoterade vardepapper. Med stéd av
vara varderingsspecialister har vi ocksd granskat rimligheten i
antaganden om diskonteringsranta, langsiktig tillvéxt och
terminal varden.

Vi har dven granskat lamnade upplysningar i de finansiella
rapporterna angdende finansiella instrument.

Annan information &n drsredovisningen fér moderbolaget
och den finansiella rapporten for Investmentforetaget

Detta dokument innehdller dven annan information &n
arsredovisningen fér moderbolaget och den finansiella
rapporten for investmentféretaget och aterfinns pa sidorna 1-
21 och 64-66. Det ar styrelsen och verkstdllande direktoren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och den finansiella
rapporten omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av darsredovisningen och den
finansiella rapporten &r det vart ansvar att Idsa den infor-
mation som identifieras ovan och 6vervdaga om informationen
i vdsentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen och
den finansiella rapporten. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i 8vrigt inhamtat under revisionen samt
beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och den finansiella rapporten
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad géller den finansiella rapporten,
enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen och verk-
stéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedomer 4ar nédvandig for att upprdtta en
arsredovisning och den finansiella rapporten som inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och den finansiella
rapporten ansvarar styrelsen och verkstdllande direktoren for
beddmningen av bolagets férmaga att fortsétta verksamheten.
De upplyser, ndr sa &r tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direkt6ren
avser att likvidera bolaget, upph&ra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om att
drsredovisningen och den finansiella rapporten som helhet inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisions-
berittelse som innehdlter vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar
en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en
s&dan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentlig-
heter elter misstag och anses vara vésentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvdntas pdverka de
ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund |
arsredovisningen for moderbolaget och den finansiella
rapporten for investmentforetaget.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och bedomer vi riskerna for vdsentliga
felaktigheter i Aarsredovisningen och den finansiella
rapporten, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgdrder bland
annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
&r tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en
vasenttig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an
for en vésentlig felaktighet som beror p& misstag eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller &sidosdttande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgéarder som &r lampliga med hansyn till
omstdandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar, -
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» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och den
finansiella rapporten. Vi drar ocksa en slutsats, med grund
i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vdsentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser
eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten, Om vi drar
slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fdsta uppméarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vdsentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otill-
rackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
dem finansiella rapporten. Vara slutsatser baseras p& de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsdtta
verksamheten.

» utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen och den finansiella
rapporten, daribland upplysningarna, och om arsredovis-
ningen och den finansiella rapporten &terger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pé ett satt som
ger en rattvisande bild.

» inhamtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller

affarsaktiviteterna inom investmentforetaget for att géra
ett uttalande avseende investmentforetaget. Vi ansvarar
for  styrning,  Gvervakning och  utforande av
investmentforetaget. Vi &r ensamt ansvariga fér vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Vi mdste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har
foljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta
upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall tillhdrande
motatgéarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi
vilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen for moderbolaget och den
finansiella rapporten for investmentféretaget, inklusive de
viktigaste beddémda riskerna fér vasentliga felaktigheter, och
som darfor utgér de for revisionen sdrskilt betydelsefulla
omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen
sadvida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar
upplysning om fragan,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi daven utfért en
revision av styrefsens och verkstdllande direktérens forvalt-
ning av Creades AB (publ) for ar 2019 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdliande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till moderbolaget och
investmentforetaget enligt god revisorssed i Sverige och har i
évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tilirackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets och investmentfretagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pad storleken av moderbolagets
och investmentféretagets egna kapital, likviditet och stallning
i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortiopande bedoma bolagets och investmentforetagets
ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sd att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Den verkstdllande direktdren ska skota

den |6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgdrder som &r nsdvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse
med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och déarmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstdllande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

» foretagit ndgon &tgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget.

» pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst p& revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utférs baseras pa var professionella bedomning med
utgadngspunkt i risk och vdsentlighet. Det innebar att vi

fokuserar granskningen pd sddana atgdrder, omraden or_/i},q _
2.
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férhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och Overtrddelser skulle ha sdrskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhallanden
som dr relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underlag fér vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det 4ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 29-35 och for att den ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta
innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en
annan inriktning och en vdsentligt mindre omfattning jamfér
den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrécklig
grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredo-
visningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar
férenliga med darsredovisningens och investmentféretagets
dvriga delar samt i dverensstammelse med arsredovisnings-
lagen,

Stockholm den 9 mars 2020
Ernsii& Young AB

: ,:_'L“ f '

Jegper(Milsson r'f

Auktoriserad revisor

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade héllbarhets-
rapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa
sidorna 26-28 till och med stycket "Motverkande av korruption
och mutor”. och fér att den &r upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hdllbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards on Auditing och
god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning
ger mig (oss) tillrdcklig grund fér vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har uppréttats.

Ernst & Young AB, Jakobsbergsgatan 24, 103 99 Stockholm,
utsags till Creades AB (publ) revisor av bolagsstdmman den 10
april 2019 och har varit bolagets revisor sedan 30 september
2011. Creades AB (publ) har varit ett foretag av allmdnt
intresse sedan 6 december 2013.



