Styrelsens motiverade yttrande enligt 20 kap 8 §
aktiebolagslagen

Styrelsen har foreslagit att bolagsstimman beslutar om fondemission varigenom bolagets
aktiekapital ska okas med 60.000 kronor genom oOverforing av medel fran fritt eget kapital.
Fondemissionen ska ske utan utgivande av nya aktier. Vidare har styrelsen foreslagit att stimman
beslutar om minskning av aktiekapitalet med 56.028,34 kronor (minskningsbeloppet ar berdknat
pa basis av det nya kvotvirdet efter fondemissionen ovan) med indragning av 2.622.884 syntetiskt
aterkopta egna aktier som Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Handelsbanken”), Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) och Nordea Bank AB (publ) ("Nordea”) innehar med anledning
av bolagets syntetiska aterkopsprogram (”Aterkopsprogrammet”).

Indragning av syntetiskt dterkopta egna aktier ska ske mot kontant inlésenlikvid. Inlosenvederlaget
ska uppga till den lagsta noterade betalkursen den 29 oktober 2012 med avdrag av tva kronor.
Inlosenvederlaget far dock inte overskrida 116,50 kronor per inlost aktie. Den del av
inlosenvederlaget som 6verskrider aktiernas kvotvirde ska tas fran bolagets fritt eget kapital enligt
den senast faststédllda balansrdkningen.

Sasom redogorelse enligt 20 kap 8 § aktiebolagslagen far styrelsen anféra féljande.

Foremaélet for bolagets verksamhet dr att 4ga och forvalta fast och 16s egendom samt idka annan
dirmed forenlig rorelse.

Bolagets disponibla vinstmedel per den 31 december 2011 uppgick till 3.438.365.320 kronor.
Arsstimman den 20 februari 2012 beslutade att, efter avdrag av &rets forlust, 124.318 kronor,
balansera 3.438.241.002 kronor i ny ridkning. Arsstimman beslutade vidare om Okning av
aktiekapitalet med 21.000 kronor genom fondemission samt om minskning av aktiekapitalet med
20.077,96 kronor (med indragning av syntetiskt &terkopta aktier). Utover detta har inga
forandringar skett i bolagets bundna egna kapital sedan arsredovisningen for 2011 limnades.
Bolagets disponibla vinstmedel har dven péverkats av betalning av inlosenvederlag enligt beslut pé
arsstimman samt av forluster och justeringar under perioden 1 januari till 30 juni 2012, varvid
bolagets disponibla vinstmedel per den 30 juni 2012 uppgick till 3.311.557.467 kronor.

Det ar styrelsens bedomning att det, per dagen for forslaget, med beaktande av de
vardeoverforingar som foreslas, foreligger full tackning for det bundna egna kapitalet. Styrelsen
bedomer dven att det mer dn vil finns virdeoverforingsutrymme dven om vardefluktuationer i
bolagets tillgangar, i sdidan omfattning som &r rimliga och realistiska att ta hénsyn till, skulle
innebdra att fritt eget kapital vid tidpunkten for betalning av inlosenvederlaget skulle vara lagre dn
idag, inom ramen for det enligt 17 kap 3 § aktiebolagslagen disponibla beloppet.

Styrelsen har gjort en allsidig bedomning av bolagets ekonomiska stillning samt dess forméaga att
pa sikt infria sina &taganden. Fritt eget kapital kommer efter foreslagen fondemission och
minskning, inklusive betalning av inl6senvederlaget, att uppga till 3.005.987.509 kronor. Det
foreslagna inlosenvederlaget utgor 9,23 procent av bolagets eget kapital per den 30 juni 2012. Det
egna kapitalet per den 30 juni 2012 har belastats med en orealiserad virdeférandring om
-305.136.703,51 kronor till f6ljd av viardering av finansiella tillgadngar till verkligt virde enligt IAS
39. Bolagets soliditet uppgick den 30 juni 2012 till 99,28 procent. Bolagets och koncernens soliditet
bedoms &ven efter betalningen av inlosenvederlaget vara mycket god. Bolaget har god tillgang till
likviditet. Betalning av det foreslagna inlosenvederlaget paverkar inte bolagets formaga att i ratt tid
infria foreliggande eller forutsedda betalningsforpliktelser eller bolagets forméaga att genomfora
planerade investeringar.



Styrelsen har dven oOvervagt oOvriga kidnda forhallanden som kan ha betydelse for bolagets
ekonomiska stéllning. Det har hirvid inte framkommit nigon omstindighet som gor att det
foreslagna inlosenvederlaget inte framstar som forsvarligt.

Mot bakgrund av det ovanstdende anser styrelsen att den foreslagna minskningen av bolagets
aktiekapital ar forsvarlig med héansyn till de krav som bolagets och koncernens verksambhet,
omfattning och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.
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