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Viktig information

Detta Prospekt har godkéants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap
25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument med anledning av upptagande till handel
av A-aktierna i Creades pa NASDAQ OMX Stockholms huvudmarknad. Godkannandet och registreringen
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Detta Prospekt far inte distribueras, direkt eller indirekt, i eller till USA, Kanada, Japan eller Australien, eller
nagot annat land dér sadan distribution skulle krava ytterligare prospekt-, registrerings- eller andra atgérder an
vad som krévs enligt svensk ratt eller strida mot regler i sddant land. Inga aktier eller andra véardepapper
utgivna av Creades har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller
enligt vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga aktier
eller andra vardepapper utgivna av Creades Gverlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada annat an i
sadana undantagsfall som inte kréver registrering.

For detta Prospekt galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehéllet i Prospektet eller darmed samman-
hangande réttsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Framtidsinriktade uttalanden och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Creades aktuella syn pa framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling. Dessa framtidsinriktade uttalanden géller endast vid dagen
for Prospektet och Creades gor ingen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av fram-
tidsinriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida handelser eller dylikt, férutom i enlighet med
gallande lagar och bestammelser. Framtidsinriktade uttalanden innefattar till sin natur risker och osakerheter
eftersom de har samband med handelser, och ar beroende av omstandigheter, som kanske eller kanske inte
intraffar i framtiden. Aven om Creades anser att férvantningarna som beskrivs i sddana framtidsinriktade
uttalanden &r rimliga finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden férverkligas eller visar sig
vara korrekta och foljaktligen bor presumtiva investerare inte lagga otillbdrlig vikt vid dessa eller andra framtids-
inriktade uttalanden. | avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan
medfora att faktiskt resultat eller faktisk utveckling skiljer sig fran de framtidsinriktade uttalandena.

Prospektet innehaller information fran utomstaende kallor. S&ddan information har atergivits korrekt och,
savitt Creades kanner till och kan férsékra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berorda kallor, har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Aven om Creades anser att dessa kallor &r tillférlitiga har ingen oberoende verifiering gjorts,
varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.
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géller dock inte vid kvartalsskiften da delarsrapporter eller bokslutskommuniké lamnas (substansvardet redovisas da i
sé&dan rapport). Substansvarde for juli redovisas i mitten av augusti.




Sammanfattning _

Sammanfattning

Inledning
Prospektsammanfattningen stills upp efter informationskrav i form av ett antal "punkter” som ska innehélla viss informa-
tion. Dessa punkter dr numrerade i avsnitt A — E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som ska
inga i en sammanfattning for denna typ av viardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behover ing, finns
luckor i numreringen av punkterna.

Aven om en viss punkt ska ingé i sammanfattningen for denna typ av virdepapper och emittent kan det forekomma att

det inte finns ndgon relevant information att ange betraffande sddan punkt. I sddant fall innehéller ssmmanfattningen en

kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i virdepapperen ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett prospekt anfors vid domstol,
kan den investerare som ar kidrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstift-
ning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan alaggas de personer som lagt fram samman-
fattningen, inklusive 6verséttningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilse-
ledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, till-
sammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
nir de Gverviger att investera i sddana vardepapper.

Samtycke till
finansiella mellan-
hénders anvdnd-
ning av Prospektet

Ej tillamplig. Finansiella mellanhdnder har inte ratt att anvanda Prospektet for efterfolj-
ande aterforsaljning eller slutlig placering av viardepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1

Firma

Creades AB (publ), org. nr 556866-0723.

B.2

Sdte och
bolagsform

Creades har sitt sate i Stockholm. Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
svensk ritt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform
regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Beskrivning av
emittentens
verksamhet

Creades ar ett forvaltningsbolag som investerar i mindre och medelstora, noterade och
onoterade, foretag med potential for omvardering och underliggande vardeskapande.
Creades vill vara en engagerad dgare som arbetar tillsammans med foretagsledningar,
styrelser och andra dgare och intressenter for att 6ka vardet pé investeringarna. Bolagets
status som forvaltningsbolag ger flexibilitet och skattefrihet for bide utdelningar och
realisationsvinster for onoterade innehav samt noterade bolag dir innehavet 6verstiger tio
procent av rosterna. Detta framjar en betydande dgarandel och ddarmed ett engagerat
agande.

Creades innehav i noterade vardepapper motsvarar per den 30 november 2013 cirka
73 procent av Bolagets substansvirde, varav Avanza och Lindab dr de storsta innehaven.
Creades innehav i onoterade vardepapper motsvarar per den 30 november 2013 cirka
24 procent av Bolagets substansvirde, varav Carnegie och Acne ir de storsta innehaven.

B.ga

Beskrivning av
trender i
branschen

En fortsatt forbattrad varldsekonomi med positiva signaler fran foretagsledningar med-
forde att investerare blev mer optimistiska infor framtiden. Six Return Index steg med
cirka 10 procent under det tredje kvartalet 2013.
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Koncern

Koncernen omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolagen

m TABO Global Holding AB som innehar samtliga aktier i GLOBAL Batterier AB,

m Anralk Holding AB som innehar aktier i Klarna, och

m Carhold Holding AB (tidigare holdingbolag fér Creades och Investment AB Oresunds
innehav i Carnegie, numera vilandeV).

Creades innehar cirka 70 procent av aktierna och résterna i IABO Global Holding AB, cirka
59 procent av aktierna och rosterna i Anralk Holding AB och 100 procent av aktierna och
rosterna i Carhold Holding AB. Ovriga aktier och réster i IABO Global Holding innehas av
Pan Capital AB (tidigare av Sedarec AB). Ovriga aktier och roster i Anralk Holding innehas
av Investment AB Oresund.

1) Innehavet i Carnegie 6verlits fran Carhold Holding AB till Creades respektive Investment AB Oresund under det
forsta kvartalet 2013.

B.6

Anmdlnings-
pliktiga personer,
storre aktiedgare
samt kontroll 6ver
Bolaget

Creades storsta aktiedgare per den 30 september 2013 var Biovestor AB (Sven Hagstromer),
med 5 080 340 A-aktier och 4 600 000 B-aktier, motsvarande 63,4 procent av aktierna och
49,8 procent av rosterna i Bolaget. Per den 30 september 2013 fanns det inga andra fysiska
eller juridiska personer som innehade fem procent eller mer av aktierna eller rosterna i
Bolaget.

B.7

Historisk finansiell
information

Med anledning av Creades affarsmodell samt korta verksamhetshistorik har Creades, i
samband med upptagandet till handel av A-aktierna pA NASDAQ OMX Stockholm, begart
att de sarskilda regler som aterfinns i punkt 2.10 i NASDAQ OMX Stockholms regelverk for
emittenter avseende sé kallade forvarvsforvaltarbolag ska tillimpas.

Nedanstdende finansiell information ska ldsas mot bakgrund av (i) att Creades bildades i
september 2011 och paborjade sin egentliga verksamhet forst efter arsskiftet 2011/2012
och (ii) att Creades delades i tva separata bolag, Creades och Sedarec AB, under april 2013.
Dessa handelser péverkar jamforbarheten av den finansiella informationen vasentligt.
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B.7 | Historisk finansiell | Resultatrékningar i sammandrag
ormation,forts | e noen Jemsennder  copde
Resultat, férvaltningsverksamheten 769 -33 -55 -
Rorelseresultat 667 -39 -67 -0,1
Resultat fore skatt 671 -70 -124 -0,1
Periodens resultat 674 -60 -105 -0,1
Balansrakning i sammandrag
jan-sep jan-sep jan-dec sep-dec
MSEK 2013 2012 2012 2011
Anlaggningstillgangar 2615 3455 3384 -
Omsiéttningstillgangar 302 536 265 3439
Summa tillgangar 2917 3991 3649 3439
Eget kapital 2620 3912 35687 3439
Skulder 297 79 62 -
Summa eget kapital och skulder 2917 3991 3649 3439
Kassaflédesanalys i sammandrag
jan-sep jan-sep jan-dec sep-dec
MSEK 2013 2012 2012 2011
Kassaflode fran den
|6pande verksamheten —68 209 171 -
Kassaflode fran forvaltnings-
verksamheten 466 19 26 N
Kassafléde fran finansierings-
verksamheten -306 243 -48 1
Periodens kassafléde 93 471 149 1
Nyckeltal
30 Sep 30 Sep 31 Dec 31 Dec
2013 2012 2012 2011
Substansvarde (MSEK) 2536 3456 3125 3439
Substansvérde per aktie (SEK) 166 132 132 126
Borsvarde (MSEK) 2113 3072 2529 -
Antal anstéllda (i Creades) 7 6 6 -
Inga visentliga hidndelser har intraffat vad géller Bolagets finansiella stillning eller
stillning pd marknaden sedan delarsrapporten for perioden 1januari — 30 september 2013
offentliggjordes.
B.8 | Proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.
redovisning
B.9 | Resultatprognos Fj tillamplig. Creades offentliggor inte ndgon resultatprognos.
B.10 | Anmdrkningar Ej tillamplig. Creades revisorer har inte lamnat ndgra anmarkningar i revisions-
i revisions- berittelserna.
berdttelsen
B.11 | Rorelsekapital Ej tillamplig. Creades styrelse bedomer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for
de aktuella behoven for den kommande tolvmanadersperioden.
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Avsnitt C - Vardepapper

C.1 | Slag av virde- A-aktier i Creades (ISIN-kod SE0004390516).
papper

C.2 | Valuta Aktierna ar denominerade i SEK.

C.3 | Aktier som dar Per dagen for detta Prospekt uppgar aktiekapitalet i Creades till cirka 533 358,70 SEK,
emitterade fordelat pa totalt 15 259 139 aktier, varav 10 659 139 A-aktier och 4 600 000 B-aktier.
respektive Bolaget aktier har séledes ett kvotvirde om cirka 0,035 SEK. Samtliga aktier ar fullt
inbetalda inbetalda.

C.4 | Rdttigheter som Aktier av tva slag far ges ut, A-aktier och B-aktier. A-aktier ska medfora en (1) rost och
sammanhdanger B-aktier en tiondels (1/10) rost. Aktier av varje aktieslag kan ges ut till ett antal motsvar-
med vdrde- ande hela aktiekapitalet. Samtliga aktier ar fritt 6verlatbara och medfor lika ratt till andel i
papperen Bolagets tillgdngar, utdelning och till eventuellt 6verskott i handelse av Bolagets likvida-

tion.

C.5 | Eventuella éver- Ej tillamplig. Aktierna i Creades ar inte foremal for ndgon 6verlatelseinskrankning.
latelseinskrdnk-
ningar

C.6 | Handel med Forsta dag for handel med A-aktierna pa NASDAQ OMX Stockholm, Mid Cap, dr den
vdrdepapper 6 december 2013.

C.7 | Utdelningspolitik | Creades avser att terfora virde till sina aktieAgare genom antingen utdelning, aktie-

dterkop eller kontantinlésen. Den metod som anses bést for Bolagets aktiedgare kommer
att anviandas.
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Avsnitt D - Risker

D.1 | Risker avseende Creades verksamhet och den marknad som Creades ar verksamt pa ar foremal for ett antal
Bolaget och riskfaktorer som helt eller delvis star utanfor Bolagets kontroll och som péaverkar eller kan
branschen komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning och stillning i 6vrigt.

Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan inbordes rangordning och utan ansprak pa
att vara heltackande, bedoms vara av betydelse for Bolagets verksamhet och framtida
utveckling.

Risker relaterade till Creades verksamhet och marknad innefattar att Creades ar beroen-
de av ett fatal nyckelpersoner, att makroekonomiska forhéllanden péverkar investerings-
verksamheten negativt, att aktien i Creades handlas med s.k. substansrabatt samt att
Creades eller portfoljbolagen blir inblandade i tvister. Risker relaterade till Creades note-
rade innehav innefattar séarskilt att marknadsvardet pa innehaven sjunker och negativt
péaverkar Creades substansvirde, medan risker relaterade till Creades onoterade innehav
sarskilt innefattar att Creades, pa grund av bristande likviditet med anledning av att aktier-
na inte handlas pa ndgon marknadsplats, kan tvingas silja delar av sina onoterade innehav
for mindre dn det uppskattade maximala virdet eller med forlust. Eftersom vissa av
Creades portfoljbolag omfattas av tillstdnds- och registreringsskyldighet kan ytterligare
investeringar eller kostnadsokningar uppkomma for Creades med anledning av regulato-
riska krav.

Creades verksamhet ar vidare foremal for likviditets- och finansieringsrisk, genom att
det finns en risk for att finansiella instrument inte kan avyttras utan avsevirda merkostna-
der samt att Bolaget inte kan erhélla finansiering pa kommersiellt godtagbara villkor.
Creades ar exponerat for risken att vardet pa Bolagets tillgdngar varierar pa grund av for-
andringar i valutakurser (valutarisk), att forluster uppstar om motparter inte kan fullgéra
sina ataganden mot Creades (kreditrisk), att virdet pa Creades portfolj varierar pa grund
av forandringar i marknadsréntor (rdnterisk) samt att motparter i transaktioner inte full-
gor sina forpliktelser mot Creades eller att 6vriga aktiedgare i Creades noterade och onote-
rade innehav agerar pé ett sitt som paverkar Creades investeringar negativt eller forsvarar
Creades verksamhet (motpartsrisk).

Ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kinda for Creades, eller som Bolaget
for narvarande anser vara obetydliga, kan i framtiden ha en vasentlig negativ inverkan pé
Creades verksamhet, finansiella stillning och stillning i 6vrigt.

D.3 | Risker avseende Alla investeringar i vardepapper ar forknippade med risker. Sddana risker kan leda till att
virdepapperen priset pa Creades-aktien faller avsevirt och investerare riskerar att forlora hela eller delar
av sin investering.

Risker relaterade till Creades-aktien ar (utan inbordes rangordning och utan ansprak pa
att vara heltdackande) att aktiekursen utvecklas negativt samt att begransad likviditet i
aktien kan bidra till att forstarka fluktuationerna i aktiekursen och medfora problem for
enskilda aktiedgare att avyttra sina aktier, att utdelning eller andra vardeoverforingar till
aktiedgarna inte kommer att kunna ske samt att dgare med betydande inflytande kan utéva
ett visentligt inflytande i &renden som kréaver godkdnnande av aktiedgarna p& bolagsstam-
ma och kan ocksa komma att ha mojlighet att forhindra ett kontrollagarskifte i Bolaget.
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Avsnitt E - Erbjudande

Ea

Emissionsintdkter
och -kostnader

Ej tillamplig. Inga nya aktier eller andra vardepapper utges av Creades i samband med
upprattandet av detta Prospekt, varfor det inte finns nagra emissionsintékter. Kostnaderna
forknippade med upptagandet till handel av Creades A-aktier pd NASDAQ OMX Stock-
holm beriaknas uppga till cirka 2 MSEK.

E.2a

Bakgrund och
motiv

Efter uppdelningen av Investment AB Oresund i borjan av 2012 listades Creades-aktien pa
First North den 22 februari 2012. Avsikten har hela tiden varit att sa fort méjligt uppta
Creades A-aktier till handel pA NASDAQ OMX Stockholms huvudmarknad.

Genom upptagandet till handel av Bolagets A-aktier pA NASDAQ OMX Stockholm
skapas battre forutsittningar for framtida vardeskapande for Bolagets aktiedgare genom
okade mojligheter till institutionellt dgande, 6kad synlighet och 6kat intresse for Bolaget.
Det kan dessutom antas att likviditeten i aktien kommer att 0ka, vilket underlattar for
Bolagets aktiedgare att handla med Creades aktie. Sammantaget bedoms upptagandet till
handel pd NASDAQ OMX Stockholm innebéra en forstarkt bild av Creades som léngsiktig
och stark aktor.

E.3

Villkor

Ej tillamplig. Bolagets ansokan om upptagande till handel har godkants av NASDAQ OMX
Stockholm den 26 november 2013.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har ndgon familje-
relation med annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Det forekommer inte nagra intressekonflikter mellan styrelseledaméternas eller de
ledande befattningshavarnas skyldigheter gentemot Creades och deras privata intressen
eller andra forpliktelser.

E.5

Sdljare av virde-
papperen

Ej tillamplig. Inga aktier eller andra virdepapper i Creades kommer att siljas i ssmband
med upptagandet till handel av A-aktierna pA NASDAQ OMX Stockholm.

E.6

Utspddningseffekt

Ej tillamplig. Inga nya aktier eller andra virdepapper utges av Creades i samband med
upptagandet till handel av A-aktierna pd NASDAQ OMX Stockholm.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillamplig. Investerarna i Bolaget kommer inte att drabbas av ndgra direkta kostnader i
samband med upptagandet till handel av A-aktierna pA NASDAQ OMX Stockholm.




Riskfaktorer _

Riskfaktorer

En investering i Creades innefattar risker. Ett antal faktorer pdverkar, eller kan pGverka, Creades verksamhet direkt

eller indirekt. Nedan beskrivs, utan sdrskild prioriteringsordning eller ansprdk pa att vara uttommande, de riskfaktorer

och forhallanden som anses vara av vdsentlig betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Ytterligare

riskfaktorer som for ndrvarande inte dr kdnda for Creades, eller som Bolaget for ndrvarande anser vara obetydliga,

kan i framtiden ha en vdsentlig negativ inverkan pda Creades verksamhet, finansiella stdllning och stdllning i ovrigt.

Risker relaterade till Creades verksamhet och

den marknad som Creades ar verksamt pa
Creades ar beroende av nyckelpersoner

Creades ar beroende av ett fatal befintliga nyckelpersoner,
inklusive verkstallande direkt6ren, samt férmagan att i
framtiden identifiera, anstélla och bibehalla kvalificerade
och erfarna ledningspersoner. Creades forméga att
anstilla och bibehélla dessa personer dr beroende av ett
flertal faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets
kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden.
Forlusten av en lednings- eller nyckelperson kan innebara
att viktiga kunskaper gér forlorade, att uppstillda mél inte
kan nés eller att genomforandet av Creades affarsstrategi
paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner lamnar
Bolaget eller om Creades inte kan anstilla eller bibehalla
kvalificerade och erfarna ledningspersoner kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Creades verksamhet.

Makroekonomiska forhallanden kan paverka
investeringsverksamheten

Det allménna ekonomiska klimatet och rdidande mark-
nadsforhallanden kan paverka Creades och dess investe-
ringsverksamhet. En forsvagad ekonomi eller langvarig
konjunkturnedging kan péaverka virdet av Creades port-
foljinnehav negativt och dirmed péverka dven kursen pa
Bolagets aktier i samma riktning. Makroekonomiska for-
héllanden kan ddarmed ha en visentlig negativ inverkan pé
Creades finansiella stillning och stéllning i 6vrigt.

Aktien kan komma att handlas med substansrabatt
Creades ar ett forvaltningsbolag som gor investeringar i
noterade och onoterade bolag. Aktiekursen i Creades
péverkas av en rad olika faktorer, bade sddana som ar
direkt relaterade till Bolagets verksamhet och sddana som
ligger utanfor Bolagets kontroll. Aktiekursen i Creades
kan darmed komma att fordndras utan att de faktiska
underliggande tillgéngarnas virde fordandras. For det fall
Creades borsvirde understiger substansvardet, det vill
sdga nettot av marknadsvirdet av Bolagets tillgingar med
avdrag for eventuella skulder, kommer aktien i Creades att
handlas med sé kallad substansrabatt.

Risker relaterade till Creades noterade innehav

Olika faktorer, sdsom ett fordndrat ranteldge, inflation
eller forsdmrade marknadsforhéllanden i 6vrigt, kan
fordandra virderingen av de noterade innehaven i negativ
riktning och darmed dven negativt paverka Creades sub-
stansvirde. Creades kan aven paverkas negativt om
bristande likviditet forsvarar avyttringar av Bolagets
noterade innehav eller om avyttringar medfor att vardet
pa kvarvarande innehav minskar. Om marknadsvardet pa
Creades noterade innehav sjunker eller sidana innehav
avyttras med forlust kan det ha en visentlig negativ
inverkan pa Creades verksamhet, finansiella stallning och
stillning i 6vrigt.

Risker relaterade till Creades onoterade innehav
Onoterade innehav kan innebira en hogre likviditetsrisk
eftersom aktier i dessa bolag inte handlas pa ndgon mark-
nadsplats. Creades kan tvingas silja delar av sina onotera-
de innehav for mindre &n det uppskattade maximala
vardet eller med forlust. Onoterade innehav kannetecknas
aven generellt sett av samre finansiell och operationell
insyn och kan darfor innebara hogre foretagsspecifika
risker. Bristande likviditet eller avyttringar med forlust
kan ha en visentlig negativ inverkan pa Creades verksam-
het, finansiella stillning och stillning i 6vrigt.

Creades verksamhet ar férenad med likviditets-

och finansieringsrisk

Likviditetsrisk dr dels risken att ett finansiellt instrument
inte kan avyttras utan avsevirda merkostnader, dels
risken att likviditet inte finns tillgdnglig for att mota
betalningsataganden. Finansieringsrisk uppstar om
Bolaget inte kan erhalla finansiering pd kommersiellt
godtagbara villkor. Creades ar foremal bade for direkta
och indirekta likviditets- och finansieringsrisker. Direkt
genom risken att Bolaget inte, vid behov, kan anskaffa nytt
kapital fran kapitalmarknaden eller kan uppfylla sina
betalningsataganden vid en viss tidpunkt, indirekt genom
risken att portféljbolagen inte kan uppfylla sina respektive
forpliktelser vid en viss tidpunkt, vilket kan paverka port-
foljbolagens varde negativt. Creades investeringsmodell
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innebar att likviditetsrisk framst uppstér i anslutning till
de onoterade innehaven. Dessa faktorer skulle kunna ha
en visentlig negativ inverkan pa Creades verksamhet,
finansiella stiallning och stéllning i 6vrigt.

Creades ar exponerat for valutarisker

Valutarisk ar risken att vardet pa Creades tillgdngar varie-
rar pa grund av forandringar i valutakurser. Risker relate-
rade till valutakursforandringar uppstar dven till foljd av
kop och forsiljning i olika valutor (transaktionsrisk) och
vid omrikning av balansposter i lokal valuta till SEK
(omrakningsrisk). Valutarisk i Creades hérror sig till
storsta del frin den valutaexponering som Bolagets port-
foljbolag exponeras for. Bolaget anvinder normalt inga
finansiella instrument for att sdkra sig mot valutakurs-
risker. Vaxelkursen for utlandska valutor gentemot SEK
har under de senaste dren fluktuerat och trots att Bolaget
har begransad exponering mot utlaindska innehav kan det
inte uteslutas att framtida valutakursforandringar skulle
kunna ha en visentlig negativ inverkan pa Creades finan-
siella stillning och stillning i 6vrigt.

Creades ar exponerat for kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att forlora pengar som en foljd
av att en lantagare (bank eller foretag) inte kan fullgora
sina dtaganden. Creades har for narvarande ingen vasent-
lig koncentration av kreditrisker. Skulle Creades koncen-
tration av kreditrisker 6ka eller motparter misslyckas att
uppfylla sina dtaganden gentemot Creades skulle det
kunna ha en visentlig negativ inverkan pa Creades verk-
sambhet, finansiella stillning och stillning i 6vrigt. Aven
Creades portfoljbolag ér, i varierande utstrackning,
exponerade for kreditrisk. En oférutsedd 6kning av dessa
kreditrisker kan ha en vésentlig negativ inverkan pa
Creades finansiella stéllning och stillning i 6vrigt.

Creades ar exponerat for ranterisker

Rénterisk ar risken att viardet pa ett finansiellt instrument
varierar pd grund av férandringar i marknadsréntor.
Creades likvida medel dr normalt placerade som kontanta
medel i bank alternativt i rantebarande virdepapper med
korta l6ptider. Aktieportfoljens varde dr ocksé exponerat
for ranterisk. Skulle Creades rianterisk (direkt eller
indirekt genom portfoljbolagen) 6ka skulle det kunna ha
en visentlig negativ inverkan pa Creades finansiella
stillning och stillning i 6vrigt.

Creades ar exponerat for motpartsrisker

Motpartsrisk avser risken att motparten i en transaktion
inte kan fullgora sina betalningsforpliktelser eller for-
pliktelser att leverera andra sidkerheter. Motpartsrisk
omfattar dven risken att 6vriga aktiedgare i Creades note-
rade och onoterade innehav agerar pa ett satt som paver-
kar Creades investeringar negativt eller forsvarar Creades
verksamhet. Motpartsrisk kan harigenom ha en véisentlig
negativ inverkan pa Creades verksamhet.

Creades portféljbolag ar foremal fér regulatoriska krav
Vissa av Creades portfoljbolag omfattas av tillstdnds- och
registreringsskyldighet. Om inte erforderliga tillstdind kan
uppratthéllas eller andringar av de regler som géller for
sédana portfoljbolag och som innebér strangare krav eller
forandrade forutsiattningar sker, kan detta leda till att
ytterligare investeringar kravs eller att kostnaderna okar,
vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Creades
finansiella stallning och stéllning i 6vrigt.

Creades eller Creades portféljbolag

kan bli inblandande i tvister

Creades eller Creades portfoljbolag kan bli inblandade i
tvister eller bli foremal for réttsliga krav. Sddana tvister
och krav kan vara tidskrivande, stora den normala verk-
samheten, avse betydande ekonomiska belopp och med-
fora vasentliga kostnader, &ven om det slutliga utfallet ar
positivt for Creades eller Creades portfoljbolag.

Creades har en 6verenskommelse med Investment AB
Oresund avseende hantering av tvister relaterade till HQ,
innebérande att Creades ska bira en del av vad som kan
komma att behova utges (inklusive kostnader) for vissa
tvister. Utgéngen i tvister kan innebéra en negativ
inverkan pé Creades verksamhet, finansiella stillning och
stillning i 6vrigt.

Risker relaterade till Creades-aktien och
upptagandet till handel pa NASDAQ OMX
Stockholm

Aktiekursen kan vara volatil eller sjunka och likviditeten
i Creades-aktien kan vara begransad

En investerare bor notera att en investering i Creades-
aktien ar forknippad med risker. Aktiekursen kan till
exempel paverkas negativt till foljd av marknadsvolati-
litet, av att Creades-aktier eventuellt avyttras pa markna-
den i osedvanlig utstrackning eller till f6ljd av en forvan-
tan om att sddan avyttring kommer att ske. Begriansad
likviditet i Creades-aktien kan bidra till att forstarka
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fluktuationerna i aktiekursen. Begrinsad likviditet i Bola-
gets aktier kan dven medfora problem for enskilda aktie-
dgare att avyttra sina aktier. Det finns en risk for att aktier
iCreades inte kan séljas till ett for innehavaren godtagbart
pris, eller 6verhuvudtaget, vid 6nskad tidpunkt.

Det finns en risk fér att utdelningar eller vardedver-
foringar till aktiedgarna inte kommer att kunna ske
Creades avser att aterfora virde till sina aktiedgare genom
antingen utdelning, aktiedterkop eller inlosen. Det finns
emellertid en risk for att sidana virdeoverforingar inte
kommer att kunna goras regelbundet, varvid eventuell
avkastning pa investeringen i Creades endast kommer att
genereras genom aktiekursens utveckling.

Stora &gare i Creades kan utéva ett betydande
inflytande éver Bolaget

Biovestor AB, som kontrolleras av Sven Hagstromer,
innehar 49,8 procent av rosterna i Creades. Biovestor har
dirmed mojlighet att utéva ett vasentligt inflytande i
drenden som kraver godkdannande av aktiedgarna pa
bolagsstimma och kan ocksa komma att ha mojlighet att
forhindra ett kontrollagarskifte i Bolaget. Denna dgar-
koncentration kan vara till nackdel for aktieagare som har
andra intressen in majoritetsaktieigaren. Aven andra
agare kan komma att inneha eller senare skaffa sig inne-
hav av sadan storlek att det kan ha betydelse for inflyt-
andet 6ver Creades.
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Bakgrund och motiv

Creades listades pa First North den 22 februari 2012 efter det att Bolaget skiftats ut fran Investment
AB Oresund. Avsikten har hela tiden varit att s& fort majligt uppta Creades A-aktier till handel pa
NASDAQ OMX Stockholms huvudmarknad. Noteringen pa huvudmarknaden har emellertid for-
drojts med anledning av den uppdelning av Creades i tva bolag, Creades och Sedarec AB, som slut-
fordes under april 2013. Mot bakgrund av att uppdelningen ar slutférd och att Creades portfoljbolag
fortsatt att utvecklas positivt har styrelsen gjort bedomningen att det nu ar lampligt notera Creades
pa NASDAQ OMX Stockholm.

Genom upptagandet till handel av Bolagets A-aktier pA NASDAQ OMX Stockholm skapas bittre
forutsittningar for framtida virdeskapande for Bolagets aktiedgare genom 6kade majligheter till
institutionellt 4gande, 6kad synlighet och 6kat intresse for Bolaget. Det kan dessutom antas att
likviditeten i aktien kommer att 6ka, vilket underlattar for Bolagets aktiedgare att handla med
Creades aktie. Sammantaget bedoms upptagandet till handel pA NASDAQ OMX Stockholm innebéara
en forstarkt bild av Creades som langsiktig och stark aktor.

Forsta dag for handel med Bolagets aktier pA NASDAQ OMX Stockholm, Mid Cap, dr den 6 decem-
ber 2013.

Detta Prospekt har upprdttats med anledning av upptagandet till handel av A-aktierna i Creades
pad NASDAQ OMX Stockholm. Styrelsen for Creades dr ansvarig for innehdllet i Prospektet och
forsdkrar att alla rimliga forsiktighetsatgdrder vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i
Prospektet, sqvitt Creades styrelse vet, dverensstimmer med de faktiska forhdllandena och att
inget dr utelaimnat som skulle kunna pdverka dess innebord.

Stockholm den 4 december 2013
Creades AB (publ)
Styrelsen
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Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé och strategi

Creades ar ett forvaltningsbolag. Creades affarsidé ar att
ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedgare
genom att investera i verksamheter dar Creades kan fung-
era som en engagerad dgare, frimst i mindre och medel-
stora, noterade och onoterade, svenska bolag.

Strategin dr att vara en engagerad dgare i mindre och
medelstora bolag som bade har en potential for omviarde-
ring och en potential for underliggande vardeskapande.
Creades vill — som dgare med inflytande — verka for att
langsiktigt utveckla innehaven genom atgarder som
framjar tillvixten och 6kar effektiviteten, saval strategiskt
som operativt, strukturellt och finansiellt. Creades vill
arbeta tillsammans med foretagsledningar, styrelser och
andra dgare och intressenter for att 6ka vardet pd investe-
ringarna.

Bolagets status som forvaltningsbolag ger flexibilitet
och skattefrihet for bdde utdelningar och realisations-
vinster for onoterade innehav samt noterade bolag dar
innehavet 6verstiger tio procent av rosterna. Detta framjar
en betydande dgarandel och darmed ett engagerat dgande.

Investeringsstrategi

Identifiering

Creades bedriver ett kontinuerligt analysarbete med av-
seende pé olika bolag, och genomfor ett stort antal bolags-
besok varje ar. Investeringsorganisationen har en lang
sammantagen erfarenhet av investeringar pa den svenska
marknaden, och huvuddelen av investeringsuppslagen
vad giller noterade bolag genereras internt. Gillande
onoterade bolag s erhéller Creades manga forslag fran
entreprenorer, foretagsformedlare, investmentbanker
samt fran 6vriga i Creades nitverk. For bade noterade och
onoterade bolag stravar Creades efter att i s stor grad
som majligt etablera en relation eller bevakning pé ett
tidigt stadie for att ha mojlighet att folja ett bolag under
lédngre tid innan en investering blir aktuell. Investerings-
mojligheter kan dock ocks& uppkomma med kort varsel.

Analys- och investeringsprocess

Ett investeringsbeslut foregas alltid av en ingédende analys
av den potentiella investeringen med avseende pa bland
annat bolagets nuvarande l6nsamhet, konkurrenssitua-
tion och framtidsutsikter. Analysarbetet omfattar bland
annat:

m Genomlysning av bolagets finansiella och operativa
resultat.

m Jamforelse mellan bolagets finansiella och operation-
ella nyckeltal med konkurrenter och bolag med
liknande strategiska forutséttningar.

m Intervjuer med till exempel kunder, leverantorer,
tidigare anstéllda och branschexperter.

® Analyser av marknadsforutsattningar och legala
aspekter.

m Identifiering och vardering av projekt/atgarder som
kan 6ka bolagets konkurrenskraft.

Analysarbetet utmynnar i en foretagsvirdering. Ar bolaget
lagt varderat sett 6ver en konjunkturcykel, utan att rakna
in nya atgirder och fordandringar, ar bolaget intressant att
investera i. Sannolikheten for att Creades ska investera i
ett bolag ar hogre om bolaget ar 1agt varderat och det sam-
tidigt finns en attraktiv plan for Creades att som aktiv
dgare genomfora atgarder som kan skapa ytterligare
vérde. Som illustration kan en sddan plan omfatta ndgon
eller nagra av nedanstéende atgarder:

m Tillvixt: insatser for att 6ka tillvaxten for produkter
eller tjanster genom att vidga marknaden till nya kund-
grupper, forsiljningskanaler eller geografiska markna-
der samt genom tilldggsforvarv.

® Operationella forbéattringar: atgirder for att effek-
tivisera och rationalisera produkt- eller tjansteutbudet,
sanka produktionskostnader eller 6ka matbarhet och
uppfoljning genom till exempel béttre IT-16sningar.

m Strukturella forandringar: viardeskapande genom
att ifrigasitta och fordndra existerande strukturer,
genom till exempel forvarv, optimering av produk-
tions- eller forsiljningsorganisationer, uppdelning av
verksamheter eller forsiljning av divisioner eller pro-
dukter och tjanster utanfor bolagets kirnomréade.

m Finansiella forindringar: initiera och bista vid
genomforandet av forandringar av bolagets kapital-
struktur for att nd maximal konkurrenskraft i kombi-
nation med hogre aktiedgarvarde.
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Corporate governance

Creades vill sakra hogkvalitativa foretagsledningar och
effektiva styrelser. Som en engagerad dgare stravar
Creades efter att tillse:

m att bolag dir Creades ar deldgare kan attrahera och
behélla skickliga foretagsledare,

m att bolagets styrelse har kompetens och forméga att
bedriva ett vardeskapande arbete,

m att bolagets ledning, styrelse och dgare arbetar mot
gemensamma mal,

m att bolagen har sma, effektiva styrelser med tydliga
ansvarsomraden for medlemmarna, och

m attbolaget alltid agerar for att forstarka sin
konkurrenskraft.

Organisation

En viktig framgangsfaktor i arbetet for att skapa virde ar
en skicklig foretagsledning. Darfor arbetar Creades for att
skapa de basta forutsiattningarna for att attrahera och
behélla skickliga foretagsledare i de bolag dar man ar
agare. Creades vill ocksd, som en aktiv och engagerad
dgare, stodja en foretagsledning i arbetet att utveckla
bolaget, t.ex. vid genomforandet av obekvdma, men
industriellt riktiga, beslut. Foretagskulturen ska premiera
utveckling, ansvar och tydlighet. Medarbetarna ska veta
vad som forvantas av dem och vilken del av processen de
ansvarar for.

Investeringspolicy

Foljande investeringspolicy har antagits av styrelsen for
Creades den 11 november 2013, att gélla fran och med
forsta dagen for handel pA NASDAQ OMX Stockholm.

Creades verksamhet

Creades huvudsakliga verksamhet ar att investera i och
forvalta tillgdngar, med syfte att sprida investeringsrisken,
ienlighet med vad som anges i denna investeringspolicy.
Verksamheten ska bedrivas pa det sétt som anges i avsnitt

2.10 i NASDAQ OMX Stockholms regelverk for emittenter.

Forvaltningens mal och tidshorisont
Malet med bolagets forvaltning ar att:

® maximera avkastningen pa kapitalet,

m genomfora investeringar i enlighet med den faststillda
risknivén, samt

m sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en ldngsiktig investeringshorisont, med fokus
pa att skapa uthélligt viarde genom léngsiktig forvaltning
av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi,
snarare an pa utfallet under enskilda kvartal. Forvaltning-
en bedrivs saledes utan tidsgranser och Creades verksam-
het har inte som huvudsakligt syfte att genomféra ndgon
forutbestdmd exit-strategi. Saval nyinvesteringar som
eventuella avyttringar sker baserat pa varje investerings
virdering och de mdjliga alternativa investeringarna som
finns tillgangliga.

Investeringskriterier
m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som
har betydande potential for omvérdering.

m Bransch: Creades begransar sig inte till investeringar
isarskilda branscher eller verksamhetsomréden, men
fokuserar pé verksamheter som &r relativt sett forut-
sdgbara, vad giller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tilliggsinvestering-
ar, maste vara s stor att den har en materiell paverkan
pé avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investering-
ariforetag bor innebara att Creades far ett dgar-
inflytande i foretaget och kan agera som engagerad
agare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pé svenska
foretag.

Vardepappersportféljens sammanséttning;
riskspridning

Medel far endast placeras i viardepapper och kassamedel,
med de begransningar som anges nedan. Sammanséttning
av portfoljen samt hantering av férvaltningsrisker ska ske
enligt vad som anges i denna investeringspolicy.

Investeringar
Investeringar far goras i:

®m svenska marknadsnoterade aktier och aktierelaterade
instrument,

®m rintebarande instrument i svenska marknadsnoterade
foretag, samt

m kassamedel i svensk bank samt svenska rantebarande
placeringar med en 16ptid pd maximalt 12 manader.
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Efter styrelsens godkdnnande kan, inom ramen for for-
valtningens mal och med en bibehéllen total riskspridning
i enlighet med nedan, investeringar dven ske i:

m svenska onoterade foretag eller fonder,
m utlindska noterade eller onoterade foretag och fonder,

m svenska rantebarande placeringar med 16ptid pd mer
an 12 manader, samt

®m utlindska rantebdrande placeringar.

Férséljningar
Forséljningar av aktier far ske.

Optioner
Bade kop- och siljoptioner far kopas och utstillas.

Blankningar
Lan av aktier samt forséljning av lanade aktier
(blankning) far ske.

Utlaning av aktier
Utlaning av aktier far ske via eller till kreditvardiga
motparter.

Upptagande av lan
Kredit far enbart upptas efter godkdnnande fréan styrelsen.
Styrelsen ska besluta om och definiera kreditramarna for
kortfristigt rorelsekapital eller 1anefinansiering av investe-
ringar efter behov. Kredit far dock maximalt uppgé till ett
belopp motsvarande tjugo procent av vardepappersport-
foljen.

Verkstillande direktoren dger ritt att, inom av styrelsen
faststéllda ramar, beldna depédinnehav.

Begransningar
Investeringsrisken ska spridas genom att:

m Investeringari finansiella instrument ska hérréra fran
minst fem olika bolag.

m Ett enskilt innehav far inte representera mer dn 40 pro-
cent av den totala portfoljen.

® Innehav hianforliga till en enskild bransch far inte
representera mer dn 55 procent av den totala port-
foljen.

® Andelen innehav i onoterade foretag far inte Gverstiga
40 procent av den totala portfoljen.

m Siljoptioner far utstéllas sa att det totala 16senbeloppet
maximalt uppgar till 10 procent av det totala portfolj-
vardet.

m Kopoptioner far utstillas, utan att underliggande
vardepapper innehas, med den begrénsningen att for-
lusten vid en indexforandring om 10 procent och for ett
enskilt aktieslag 20 procent, inte 6verstiger tva procent
av det totala portfoljvardet for den totala positionen.

m Kassamedel ska placeras i banker med god kredit-
vardighet och med beaktande av riskspridning.

m Korsfinansiering mellan portfoljbolag ska inte
forekomma.

Styrelsen far — inom ramen for forvaltningens mél och
forutsatt att en sammantagen riskspridning, i enlighet
med vad som foreskrivs i denna investeringspolicy, allt-
jamt uppratthalls — i enskilda fall besluta om avvikelse
frén ovanstdende begransningar nar s motiveras av
sarskilda skal.

Ovanstéende begransningar ska gilla vid investerings-
tillfallet och Creades ska inte vara skyldigt att avyttra
innehav pa grund av vardeforandringar 6ver tid.

Creades investeringar ska alltid beakta riskerna i
relation till avkastningsmojligheterna.

Rapportering

Creades ska i arsredovisning och delarsrapporter lamna
sddan information som anges i avsnitt 2.10 i NASDAQ
OMX Stockholms regelverk for emittenter.

Andringar i policyn, m m
Styrelsen fattar, inom investeringspolicyns ramar,
narmare beslut om policydirektiv for verksamheten.
Verkstillande direktoren ansvarar for att styrelsens beslut
verkstalls.

Creades ska i forvag inhdmta aktiedgarnas godkan-
nande av varje vasentlig andring av investeringspolicyn.

Creades far inte utan godkédnnande av aktiedgarna
genom kontantemission emittera fler aktier av samma
aktieslag som redan existerande aktier (inklusive emis-
sioner av egna aktier) till en kurs som understiger netto-
tillgdngsvirdet per aktie, om de inte forst erbjudits pro
rata till existerande agare till aktier av det aktieslaget.
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Creadeskoncernen och portféljbolag

Oversikt 6ver Creadeskoncernen

Koncernen omfattar moderbolaget Creades AB (publ)
samt dotterbolagen

= IABO Global Holding AB som innehar samtliga aktier i
GLOBAL Batterier AB,

m Anralk Holding AB som innehar aktier i Klarna, och

m Carhold Holding AB (tidigare holdingbolag for Creades
och Investment AB Oresunds innehav i Carnegie,
numera vilandeV).

Creades innehar cirka 70 procent av aktierna och rosterna
i IABO Global Holding AB, cirka 59 procent av aktierna
och rosterna i Anralk Holding AB och 100 procent av
aktierna och résterna i Carhold Holding AB. Ovriga aktier
och réster i IABO Global Holding innehas av Pan Capital
AB (tidigare av Sedarec AB). Ovriga aktier och roster i
Anralk Holding innehas av Investment AB Oresund.
Ovriga portfoljbolag dgs direkt av Creades.

Creades AB (publ)
556866-0723

IABO Global Holding AB

556796-7475

GLOBAL Batterier AB
556287-8164

Carhold Holding AB
556871-5451

Anralk Holding AB
556871-2771

1) Innehavet i Carnegie 6verlits fran Carhold Holding AB till Creades respektive Investment AB Oresund under det forsta kvartalet 2013.
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Oversikt portféljbolag och substansvarde
I tabellen nedan visas en 6versikt 6ver Creades portfoljbolag (tillgdngar) samt substansvardets fordelning per
den 30 november 2013.

Portféljbolag / tillgang Marknadsvéarde, MSEK SEK/aktie" Andel, %

o

Not

Lindab International 471 ' 31 18
i Se - o
Concentr'ibé '''''''''''' 200 13 8
Transcorﬁ """""""""""""""" 94 6 3
e o 5 .
Likviditetsférvaltning 23 2 1
Summa noterade tillgangar 1924 128 73
Onoterade tillgangar

Cameglez) T s S i
A e I :
GLOBAL Batterier’ 86 6 3
I e . 5
e e 5 .
Summa onoterade tillgangar 625 42 24
Ovriga tillgangar och skulder® 102 7 4
Totalt 2652 177 100

1) Beraknat som om de syntetiskt aterkdpta aktierna vore inlosta, dvs pa 15 018 047 aktier.

2) Avser konvertibla preferensaktier och konvertibelt forlagslan.

3) Creades har utfast sig att till Pan Capital AB (tidigare till Sedarec AB) betala 30 procent av avkastningen pa dessa innehav (fér mer information, se avsnittet "Legala fragor och évrig
information”). Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen.

4) Avser vérdet av Creades andelar av aktier i ett med Pan Capital AB (tidigare med Sedarec AB) samagt bolag.

5) Avser vardet av Creades andelar av aktier i ett med Investment AB Oresund samagt holdingbolag.

6) Creades andel av likvida medel uppgér till 185 MSEK, efter reserverat for syntetiskt aterképta aktier, 37 MSEK och minoritetens andel 5 MSEK.



Presentation av portféljbolagen?
Noterade innehav?

AVANZA BANK |I||

Avanza Bank Holding AB (publ)
www.avanza.se

@) Lindab

Lindab International AB (publ)
www.lindabgroup.com

Avanza Bank ar Sveriges ledande internetbank for sparande och placeringar.
Avanza har 307 000 kunder med 105 000 MSEK i sparkapital och &r den
nast storsta aktoren pa NASDAQ OMX Stockholm méatt i antalet transak-
tioner.

Viktiga handelser 2013

Lindab &r en internationell koncern som forenklar byggande och bestér av tre
affarsomraden: Ventilation (kanalsystem, produkter for inneklimat), Building
Components (takavvattning etc) samt Building Systems (kompletta stal-
system for byggnader).

Viktiga handelser 2013

® Nettoinflodet de férsta nio ménaderna uppgick till 8 400 MSEK och spar-
kapitalet 6kade med 22 procent till 105 000 MSEK.

® Resultatet fore skatt 6kade med 74 procent under det tredje kvartalet
2013 till 73 MSEK, beroende bland annat pa 6kad aktiehandel.

B Framgangsrik lansering av den nya sajten med tillnérande bakomliggande
system. Alla kunder far tillgang till realtidskurser.

Finansiell utveckling, jan-sep
MSEK 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Nettoomsattning 509 515 621 695 562 435
Tillvéxt (%) -9 1 21 12 -19 1
Rorelseresultat 239 280 331 341 201 162
Rorelsemarginal (%) 47 54 53 49 36 37
Nettoresultat 185 228 271 291 160 139

Creades syn

Avanza erbjuder marknadens bre-
daste utbud av sparprodukter och
pensionslosningar. Nischprodukter
som Avanza Zero (gratisfond), Super-
l&net (mycket lag ranta) samt Spar-
konto+ (béttre rantor och fyrdubbel
inséttningsgaranti) har tillsammans
med produktutbudet, anvandar-
vanligheten och marknadens lagsta
avgifter skapat en bank som
kunderna faktiskt tycker om.

Den nya sajten i kombination med bra
nettoinfloden av sparkapital skapar
goda majligheter att langsiktigt Oka
intdkterna och vinsterna. Pensions-
affaren har majlighet att ge vasentliga
resultatbidrag i framtiden med tanke

Fakta per den 30 september 2013

Totalt marknadsvarde (MSEK) 5570
Obelanad rorelse (MSEK) (EV) 5570

® Forsdliningen minskade med 5 procent till 4 737 MSEK under de forsta
nio ménaderna 2013 (justerat for valuta och strukturpaverkan uppgick
minskningen till 4 procent).

® Rorelseresultatet for de forsta nio manaderna 2013, exklusive engangs-
poster, uppgick till 340 MSEK.

= Kostnadsbesparingsprogrammet utdkades till totalt 300 MSEK som
beréknas ge besparingar om 200 MSEK per &r, med hansyn till inflation
och séljaktiviteter.

® Ny verkstallande direktdr, Anders Berg, tilltrddde i mars 2013.

® Hogsta orderingéngen for affarsomradet Building Systems sedan det
tredje kvartalet 2008.

Finansiell utveckling, jan-sep
MSEK 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Nettoomséttning 9840 7019 6527 6878 6656 4737
Tillvéxt (%) 3 -29 -7 5 -3 -5
Rérelseresultat 1163 254 284 348 334 298
Rérelsemarginal (%) 12 4 4 5 5 6
Nettoresultat 723 34 27 93 138 92

Creades syn

starka marknadspositioner och val-
utbyggda distributionskanaler. Fére-
taget ligger sent i konjunkturcykeln
med sin exponering mot byggmarkna-
den. Trots fortsatt svag efterfragan
lyckades Lindab na en rérelsemarginal
(exklusive engéngsposter) om drygt
sju procent de férsta nio manaderna
2013. | det tredje kvartalet har minsk-
ningen i férsaljningen planat ut, sam-
tidigt som utsikterna det néarmaste aret
fér den europeiska byggmarknaden
har blivit ndgot mer optimistiska.

Stora kostnadsbesparingar och for- Fakta per den 30 september 2013

pa att kostnaderna for nya kunder Investeringstidpunkt 1997 andringar har genomférts, men det Totalt marknadsvérde (MSEK) 4 584
kommer forst, for att sedan foljas av Creades andel av kapitalet (%) 14 finns fortfarande mycket kvar att Obelanad rérelse (MSEK) (EV) 6604
successivt stigande insattningar och utveckla och férbattra for den nya Investeringstidpunkt 2012
intékter. En utdkad flyttratt for pensio- ledningen. Creades bedémning &r att  Greades andel av kapitalet (%) 10
ner skulle ge ytterligare tillvaxtmajlig- en forbattrad rorelsemarginal &r inom

heter. Under det tredje kvartalet 2013 rackhall. | ett mer normalt marknads-

har marknadsléget forbattrats och l&ge finns det goda férutséttningar till

aktiehandeln dkat. Kunderna har ytterligare vinstlyft utan stérre

skiftat sitt sparande fran rantefonder investeringar.

till aktiefonder, som ger hogre intakter.

Styrelseledamdéter fran Creades Roll Period Styrelseledamdéter fran Creades Roll Period
Sven Hagstromer Styrelseordférande 1997- Stefan Charette Styrelseledamot 2012-
Anders Elsell Styrelseledamot 2001-2013

1) Informationen i detta avsnitt & hdmtad ur Creades arsredovisning fér 2012, Creades delarsrapport for 1 januari — 30 september 2013 samt fran offentliggjorda arsredovisningar och, i fére-
kommande fall, delarsrapporter for berérda bolag, i relevanta fall med uppdaterade uppgifter avseende Creades syn pa portfoljoolagen med anledning av utvecklingen under 2013. For en
Sversikt dver samtliga innehavs andel av Bolagets substansvérde per den 30 november 2013, se avsnittet "Oversikt portféljbolag och substansvarde” ovan.

2) Samtliga noterade innehav handlas p4 NASDAQ OMX Stockholm.




Verksamhetsbeskrivning

@ CONCENTRIC

Concentric AB (publ)
www.concentricab.com

Haldex AB (publ)
www.haldex.com

Med en global narvaro &r Concentric en av varldens ledande utvecklare
och tillverkare av pumpar. Bolagets kunnande inom flédesdynamik ger
Concentrics kunder tillgang till hogforadlad teknologi i pumpar for olja,
vatten och bréansle, samt for hydrauliksystem.

Viktiga handelser 2013

Haldex &r en marknadsledande tillverkare av komponenter for luftoroms-
system till lastbilar och slép. Med en global tillverkningsstruktur séljer fére-
taget produkter som Okar sdkerheten, kdregenskaperna och reducerar miljé-
kostnaderna via den egna séljkéren och distributérer.

Viktiga handelser 2013

® Fortsatt god I6nsamhet och rérelsemarginal trots en lagre forséljning
jamfort med foregaende r.

® Ny affarsomradeschef i USA samt i Europa/Asien.

® Breddning av produktportfdlien via forvarv av LICOS Trucktec i Tyskland
som ar en ledande tillverkare av vattenpumpar och elektromagnetiska
flaktkopplingar.

® Konsolidering av tillverkningsenheter av hydrauliska produkter i Europa till
en nydppnad fabrik i Hof, Tyskland.

m Kraftigt forbattrad Ionsamhet pa samma omsattning som foregéende ar.

® | ansering av ett kraftigt omstruktureringsprogram for att spara 100 MSEK
per &r genom en konsolidering av tillverkningsenheterna i Europa och
rationalisering av produktutbudet.

® Ny ledningsgrupp med rekryteringar av CFO, utvecklingschef och affars-
omrédesansvarig i USA.

Finansiell utveckling, jan-sep
MSEK 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Finansiell utveckling, jan-sep
MSEK 2009 2010 2011 2012 2013
Nettoomsattning 1406 1977 2283 2129 1477
Tillvéixt (%) - 41 15 -7 -13
Rorelseresultat -116 109 281 253 209
Rorelsemarginal (%) -8 6 12 12 14
Nettoresultat -134 35 176 155 130

Creades syn

Concentric delades ut till Haldex
aktiedgare under 2011 och har sedan
dess utvecklats mycket val. Med sin
ledande stalining pa marknaden &r
Concentric valpositionerat att kapitali-
sera pa den okade efterfragan att
spara energi och reducering av
utslapp, buller och vikt hos kunderna,
som finns inom lastbils-, anlaggnings-
och jordbrukmaskins- och truck-
segmentet.

Concentrics ledning har visat att de
kan reducera kostnaderna kraftigt nar
efterfragan viker och darmed bibehél-
lit I5nsamheten &ven i svérare tider.
Bolaget har ocksé en stark balans-
rakning som kan anvandas till férvary
vilket kan vara attraktivt da markna-

Fakta per den 30 september 2013

Totalt marknadsvarde (MSEK) 3172
Obelénad rérelse (MSEK) (EV) 3762

Nettoomsattning 8403 5622 3710 4030 3933 3012
Tillvéxt (%) 6 -33 -34 9 -2 -1
Rorelseresultat 92 165 110 235 150 100
Rérelsemarginal (%) 1 3 3 6 4 3
Nettoresultat -43 75 29 142 49 26
Creades syn

Haldex renodlades under 2011 i och
med att bolaget delades i tre delar, d&
Traction séldes till Borg Warner och
Concentric delades ut till aktiedgarna.
Haldex kan efter renodlingen foku-
sera pa sin karnverksamhet och
darmed utvecklas snabbare.

Tillvaxten drivs av Okade sakerhets-
krav, utvecklingen pa tillvaxtmarkna-
den och nya produkter. Haldex har
goda férutsattningar att stérka sitt
erbjudande och darmed 6ka forsélj-
ningen inom eftermarknaden, som
stér for cirka 50 procent av foretagets
omsattning. Genom att fokusera pro-
duktutvecklingen inom segment dar
Haldex har héga marknadsandelar
kan bolaget fortsatta att 6ka sin

Fakta per den 30 september 2013

Totalt marknadsvérde (MSEK) 2175
Obelénad rérelse (MSEK) (EV) 2591

Investeringstidpunkt 2009 Investeringstidpunkt 2009
den f6r hydraulikprodukter ar frag- Creades andel av kapitalet (%) 7 konkurrenskraft. Det finns dessutom Creades andel av kapitalet (%) 10
menterad. Creades ser ljust pa 2013 goda mdjligheter att kraftigt ka
da slutkundernas efterfrdgan har forséliningen inom BRIC-omradet.
stabiliserats under sista kvartalet
2012, samtidigt som ytterligare bety-
dande lagerjusteringar inte forutses
fran de stérre OEM-leverantorerna.
Styrelseledaméter fran Creades Roll Period Styrelseledaméter fran Creades Roll Period
Stefan Charette Styrelseordférande 2010- Stefan Charette Styrelseledamot 2009-




Verksamhetsbeskrivning

Transcom

Transcom Worldwide S.A.
www.transcom.com

NTTE

NOTE AB (publ)
www.note.eu

Transcom &r ett globalt féretag med cirka 30 000 anstallda som levererar
tjanster inom kundtjansthantering, férsaljning, tekniksupport och kredit-
hantering. Foéretaget har cirka 70 kontaktcenter i 28 l&nder som levererar
tjanster pa 33 sprék.

Viktiga handelser 2013

Note ar en av Nordens ledande tillverkningspartners fér outsourcad elektro-
nikproduktion. Marknadspositionen &r sérskilt stark for produkter i sma till
mellanstora serier som kréver hdg teknisk kompetens och flexibilitet

Viktiga handelser 2013

m Kraftigt forbattrad I6nsamhet i CRM-afféaren.

= |ikvidation av det franska dotterbolag vars verksamhet férlorade 12,5
MEUR under 2012.

= Uppgorelse avseende betalning av skatt med den italienska skatte-
myndigheten avseende aren 2003-2005 samt 2007-2009 pa battre
villkor &n férvantat.

® Strategisk dversyn av CMS-affaren som kan leda till att bolaget delas ut,
sdljs eller utvecklas vidare inom Transcom.

® Svagare efterfragan pa den svenska marknaden.

m Efterfrdgan i Finland och Norge har varit mer stabil.

® Forsadliningen minskade med 17 procent jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

® Positiv utveckling av nya kundrelationer.

= Okad avséattning for befarad kundfériust med 8,4 MSEK, vilket medfér att
den totala exponeringen &r reserverad.

Finansiell utveckling, jan-sep
MSEK 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Finansiell utveckling, jan-sep
MSEK 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Nettoomsattning 5688 5040 5301 4986 5454 4328
Tillvéxt (%) 6 -11 5 —6 9 11
Rorelseresultat 252 225 -63 252 -162 118
Rorelsemarginal (%) 4 4 -1 -5 -3 3
Nettoresultat 144 189 72 441 =279 34

Creades syn

Transcom befinner sig i en omstruktu-
reringsprocess med fokus pa karn-
affaren och kvalitet. Foretaget véaxer
kraftigt i tilvéaxtmarknaderna och
vinner nya afférer hos existerande och
nya kunder. Efter betydande forluster
pa den franska marknaden har fore-
taget beslutat att sluta finansiera det
franska dotterbolaget och déarmed
kommer en betydande arlig forlust att
férsvinna. Transcom har &ven annon-
serat att CMS-affaren ska delas ut till
aktiedgarna for att skapa basta
mojliga férutséttning att véxa inom

Nettoomséttning 1710 1200 1211 1209 1029 652

Tillvéxt (%) -2 -30 1 0 -15 -17
Rorelseresultat -4 -91 -48 64 26 -1
Rérelsemarginal (%) 0 -8 —4 5 3 0
Nettoresultat -13 -81 -62 39 13 -7
Creades syn

Investeringen i Note gjordes under
2010 och bolaget var da, trots en
god marknadsposition, ett bolag
med grava lénsamhetsproblem. Efter
VD-byte har bolaget under ett par ars
arbete med I6nsamheten vant den
negativa utvecklingen, och den
underliggande rorelsen utvecklas
positivt. Arbetet fortldper standigt
och man har nu en flexibel struktur
som majliggdr intjaning trots storre
volymtapp, vilket 2012 &r ett bevis
pa. Fokus for bolaget kommande
aret &r, utdver kostnadsfragor och

detta omrade. kassafléden, att 6ka forsaljningen.
Fakta per den 30 september 2013 Fakta per den 30 september 2013
Totalt marknadsvarde (MSEK) 990 Totalt marknadsvarde (MSEK) 187
Obelanad rorelse (MSEK) (EV) 1426 Obelénad rérelse (MSEK) (EV) 241
Investeringstidpunkt 2011 Investeringstidpunkt 2010
Creades andel av kapitalet (%) 7 Creades andel av kapitalet (%) 16
Styrelseledaméter fran Creades Roll Period Styrelseledaméter fran Creades Roll Period
Stefan Charette Styrelseledamot 2011- Stefan Charette Styrelseordférande 2010-




Verksamhetsbeskrivning

Onoterade innehav”

Carnegie Investment Bank AB (publ)

www.carnegie.se

Klarna

Klarna Holding AB
www.klarna.com

Carnegie ar en av Nordens ledande finansiella radgivare och forvaltare
verksamt inom fondférvaltning, formdgenhetsforvaltning, kapital-
anskaffningar, analys och aktiemakleri. Carnegie finns i sju lander och

har ca 630 medarbetare.

Klarna erbjuder sékra och smidiga betallésningar till Gver 15 000 e-butiker
och dver tolv miljoner slutkonsumenter som genomfort 70 miljoner transak-
tioner. Klarna ar ett av Europas snabbast véxande foretag och har pa bara sju
ar vuxit till 800 anstéllda i sju lander i Europa.

Viktiga handelser 2013 Viktiga handelser 2013

® Nettoinflode pa 2 700 MSEK till Carnegie Fonder. ® Bolaget har fortsatt sin starka tillvaxt och har under 2013 uppnatt ett antal
= Nettoresultat om 43 MSEK. milstolpar.

B Utnamnd till &rets investmentbank i Danmark och Sverige av Euromoney. ® Klarnas nya betalningsplattform, Klarna Checkout, lanserades i Sverige,
u Affarsomradet Wealth Management har bildats innehallande Fonder, Norge och Finland.

Private Banking, Structured Finance samt Investment Strategy.

Finansiell utveckling,
MSEK

Nettoomsattning
Tillvaxt (%)
Rorelseresultat
Rérelsemarginal (%)
Nettoresultat

Creades syn

Carnegie har under senare ar fokuse-
rat pa integrationen av HQ och pé att
minska kostnaderna for att anpassa
verksamheten till marknadsléget. De
storre kostnadsbesparingarna ar
gjorda, men det finns potential att
effektivisera och minska kostnaderna
ytterligare. Under det tredje kvartalet
2013 har marknadslaget forbattrats
och aktiehandeln 6kat. Kunderna har
skiftat sitt sparande fran rantefonder
till aktiefonder, som ger hogre intakter.
Aktiviteten for radgivningsverksam-
heten inom fusioner/férvary som
kapitalanskaffningar har gradvis for-
béttrats. Affarslaget ar lovande med
manga bolag pa vag in pa borsen.

Creades innehar konvertibla prefe-
rensaktier och konvertibla forlagslan i
Carnegie, vilka avkastar fem procent
arligen pa ett nominellt belopp om
500 MSEK. Vid vérderingen av dessa
vardepapper antas Creades aterfa
nominellt belopp i maj 2019 och
kassaflédena har diskonterats med
en ranta om 10 procent. Creades har
utfast sig att till Pan Capital AB
(tidigare till Sedarec AB) betala 30
procent av avkastningen pa innehavet
i Carnegie (for mer information, se
avsnittet "Legala frdgor och 6vrig
information”).

Styrelseledaméter fran Creades

Fakta per den 30 september 2013

Totalt marknadsvarde (MSEK) N/A?

Investeringstidpunkt 2010

Creades andel av kapitalet (%) 49.4

2) En transaktion gjordes under 2012, men till
okant varde.

3) Avser konvertibla preferensaktier.

4) Andelen ar justerad for Pan Capital AB:s andel
av avkastningen.

Roll Period

Ingen representant

® FEtt flertal nya avtal med stora kunder pa den nordiska marknaden har
ingatts, exempelvis SAS och SL.

® Ett flertal nya avtal med stora internationella kunder har ingatts, exempelvis
Puccini Group, Conrad och ASOS.

Finansiell utveckling,

MSEK 2008 2009 2010 2011 2012
Nettoomséttning 91 211 386 750 1164
Tillvéxt (%) 190 132 83 95 55
Rorelseresultat 19 55 35 63 31
Rdérelsemarginal (%) 21 26 9 8 3
Nettoresultat 13 41 26 47 21
Creades syn

Klarna grundades 2005 med idén att
skapa en problemfri betalnings-
I6sning som skulle tillata kdpare och
sdljare att interagera enkelt och tryggt
vid handel pa néatet. Creades, via
Investment AB Oresund, fick chan-
sen att vara med tidigt pa resan och
investerade i bolaget 2007. Creades
har minskat sitt innehav under aren i
takt med att globala investerare tagit
dver stafettpinnen.

Klarna minskar friktionen vid kop pa
internet och gor detta genom att lata
kunden fa varorna forst och betala
efterat, medan Klarna bar kredit- och
bedrageririsken for handlarna. Detta
leder till enklare kop for kunderna,
okad forsaljining for handlarna och
har medfort kraftig tillvaxt for Klarna.
God Iénsamhet pa hemmamarkna-
derna finansierar snabb expansion
utomlands.

Fakta per den 30 september 2013

Totalt marknadsvarde (MSEK) 6900
Investeringstidpunkt 2007
Creades andel av kapitalet (%) 10

1) Andelen &r justerad for Pan Capital AB:s
andel av avkastningen.

Vérderingen baseras pa de transak-
tioner som genomférdes i maj och
augusti 2013. Creades har utfast sig
att till Pan Capital AB (tidigare till
Sedarec AB) betala 30 procent av
avkastningen pa innehavet i Klarna
(for mer information, se avsnittet
"Legala fragor och Gvrig information”).

Styrelseledaméter fran Creades Roll

Period

Styrelseordférande 2010-2011
2008-2012

Sven Hagstrémer

Erik Térnberg Styrelseledamot

1) For de onoterade innehaven redovisas ingen finansiell information pa delérsbasis. | avsnittet férekommer uppgifter om respektive innehavs marknadsvérde. VArderingen av onoterade inne-
hav gérs med utgangspunkt fran ” International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav vérderas foér sig och varderingen gérs da enligt féliande: | forsta
hand anvands som vérde det pris som erhllits om det nyligen genomférts en transaktion i vardepappret enligt armlangdsprincipen sé att priset darfor kan anses vara representativt for verk-
ligt varde. Aven likvardiga transaktioner kan anvandas. Om ingen extern representativ transaktion finns anvénds bolagets egna rapporter som utgangslage, vilka kompletteras med egna
prognoser utifran rimlighetsbedémningar, samtal med ledningen och med analytiker pa marknaden. Varderingen justeras vid behov for bl.a. Gver/underkapitalisering, Gver/underinvestering
samt avvikelser fran normalt rorelsekapital. Prognosen anvands vid vardering av vardepappret genom att: (i) ett avkastningskrav motsvarande avkastningen pa liknande bolag asatts eller, (i)
multiplar anvands. Anvanda multiplar ar huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales och/eller EV/EBITDA. Vilken multipel som anvands beror pa vilken/vilka som fran fall till fall & mest represen-

tativt for en riktig vardering.




Verksamhetsbeskrivning

Acne

ACNE STUDIOS HOLDING AB
www.acnestudios.com

BATTERIER AB

Global Batterier AB
www.global.se

Acne Studios &r ett Stockholmsbaserat modehus grundat 1997. Acne har 41
egna butiker ibland annat Stockholm, New York, Tokyo, Paris och London.
Kollektionerna séljs &ven hos éver 600 utvalda externa butiker och varuhus.

Viktiga handelser 2013

Global Batterier ar en av nordens ledande oberoende leverantorer av bly-
batterier till terforséljare och storre forbrukare. Féretaget &r specialiserat pa
fordonsbatterier och stationara batterier f6r larm och nédstrémsldsningar.

Viktiga handelser 2013

® Varkollektionen SS13 var nagot trég men hostkollektionen AW13 har
borjat starkt.

® Acne har 6ppnat ytterligare butiker pa etablerade marknader, bland
annat i Paris och London.

® Nya stader for butiksetablering: Osaka, Shanghai och Seoul.

= Bolaget har tagit dver de tidigare franchisebutikerna i Melbourne
(tva butiker) och Sydney.

Finansiell utveckling, 2007/ 2008/ 2009/ 2010/ 2011/
MSEK 08 09 10 1" 12

Nettoomsattning 314 418 501 645 764
Tillvéixt (%) 18 33 20 29 18
Rorelseresultat 9 31 118 125 103
Rorelsemarginal (%) 3 7 24 19 13
Nettoresultat 6 21 84 90 76

Creades syn

Acne ar Nordens ledande modehus.
Kombinationen av kreativitet och
fokus pa affarsprocesserna har
skapat ett féretag som véaxer med
god Iénsamhet. Under senare ar har
Acne Studios etablerat ett flertal
butiker internationellt, vilket starkt
saval varumérket som tillvaxt och 16n-
samhet. Vart att notera ar att under
senaste aret uppgick bolagets tillvaxt
utanfér Europa till dver 80 procent,
vilket visar pa Acnes starka internatio-
nella tillvéxt. Resultatet for 2011/2012
paverkades negativt med ver 12
MSEK av valutakursdifferenser och
bolaget tog &ven kostnader for
expansion av nya egna butiker.
Creades syn &r att Acne Studios har
goda forutsattningar till fortsatt tillvaxt
med god Iénsamhet.

Fakta per den 30 september 2013

Totalt marknadsvarde (MSEK) 1664
Investeringstidpunkt 2006
Creades andel av kapitalet (%) 9

Acne har vérderats konservativt i
jamférelse med multiplar for jamfor-
bara noterade internationella féretag i
samma bransch. Vidare har indikatio-
ner om vardering erhallits fran externa
parter.

Styrelseledaméter fran Creades Roll Period

Ingen representant

Kraftigt férbattrade bruttomarginaler.

En storre kundforlust har paverkat forsaljningen negativt.
Kostnadsbesparingsprogram implementerat med uppskattad arlig
besparing om 5 MSEK.

Fortsatt och framgangsrikt fokus pa mellanstora kunder.

Finansiell utveckling,
MSEK 2008 2009 2010 2011 2012

Nettoomsattning 139 157 179 146 167

Tillvéxt (%) 39 13 14 -18 14
Rdrelseresultat 10 24 28 18 15
Rérelsemarginal (%) 7 15 16 12 9
Nettoresultat 7 14 16 8 6
Creades syn

Global forser kunder i Norden med
hogkvalitativa batterier. Genom ett
valutbyggt nét av tillverkare prioriteras
kvalitet och leveranssakerhet, och
produkter kan anpassas efter kun-
dernas behov. Bolaget har under aret
anpassat sitt lager val efter markna-
den genom aktivt arbete och i och
med detta minskat sin kapitalbind-
ning och Okat sin lageromsattnings-
hastighet och avkastning pa syssel-
satt kapital. Kundbasen har
strukturerats om for att minska
beroende av enskilda kunder.

Global Batterier ar ett dotterbolag till
Creades och konsolideras enligt IAS
27 och redovisas séledes inte till
verkligt varde. Bolaget utvarderas

Fakta per den 30 september 2013

Totalt marknadsvérde (MSEK) 123

e ’ " Investeringstidpunkt 2010
dock utifran verkligt vérde. Creades andel av kapitalet (%) 70
Styrelseledamdéter fran Creades Roll Period
Daniel Nyhrén Styrelseledamot/-ordférande 2011-

Stefan Charette Styrelseordférande 2010-2012




Verksamhetsbeskrivning

FERRONORDIC

machines

Ferronordic Machines AB
www.ferronordic.ru

Ferronordic Machines &r distributor av Volvos anlaggningsmaskiner pa den
ryska marknaden. Volvo &r ett starkt varumérke pa marknaden och bolaget
stér infor en fortsatt expansiv fas.

Viktiga handelser 2013

Fortsatt stark tillvéxt under éret, starkare marknadsposition.
Antal outlets uppgér till 71 (62 under 2012).
Forbattrad brutto- och rérelsemarginal.

[
[ |
[
® Starkare balansrékning med kraftigt reducerad nettoskuld.

Finansiell utveckling,
MSEK 2010 2011 2012

Nettoomsattning 681 2290 2 356
Tillvéixt (%) - 236 3
Rorelseresultat 119 50 26
Rérelsemarginal (%) 17 2 1
Nettoresultat 101 -41 22

Creades syn

Ferronordic verkar pa en strukturellt
véxande marknad. Bolaget ar expo-
nerat mot den ryska marknaden for
utvinning av mineraler och metaller,
vilken &r mycket stor och landet
investerar kraftigt i infrastrukturpro-
jekt. Bland annat byggs det vagar
infor OS och VM. Utbyggnad av vag-
natverket utgdr bolagets stdrsta verk-
samhet. Marknadspositionen &r stark
och fokus har nu skiftat fran tillvaxt till
att ta bolaget till 6kad I6nsamhet. Det
finns dock fortsatt stora méjligheter
att ta marknadsandelar d& kunderna
alltmer borjar forstar vardet av hog
kvalitet och bolaget under aret har

Fakta per den 30 september 2013

stérkt sin balansrakning. Totalt marknadsvérde (MSEK) 386
_ . ) Investeringstidpunkt 2010

Ferronordic r relativt konservativt Creades andel av kapitalet (%) 5

vérderat, baserat pa multiplar, sett till

bolagets tillvaxt och kraftigt vaxande

marknad. Hansyn &r tagen till att

bolaget &r ungt och agerar pa en

volatil marknad.

Styrelseledaméter fran Creades Roll Period

Ingen representant
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Finansiell information i sammandrag

Historisk finansiell information i sammandrag
Creades bildades i september 2011. Creades forvirvades
som ett heléigt dotterbolag till Investment AB Oresund i
samband med att Investment AB Oresund delades i tva
separata bolag, Investment AB Oresund och Creades.
Uppdelningen genomférdes genom ett inlésenforfarande.
Extra bolagsstdimma i Investment AB Oresund den 16
december 2011 beslutade om ett erbjudande om frivillig
inlosen av aktier i Investment AB Oresund med vederlag i
form av aktier i Creades. Creades tillfordes fore utskift-
ningen tillgdngar (primart aktier i Investment AB
Oresunds portfsljbolag och likvida medel) motsvarande
cirka 59 procent av Investment AB Oresunds davarande
substansvirde. Creades skiftades ut till Investment AB
Oresunds aktiefigare under februari 2012 och listades pa
First North den 22 februari 2012.

Under 2013 har ett inlosenférfarande genomforts i
Creades, varvid Creades delades i tva separata bolag,
Creades och Sedarec AB. Forfarandet var i allt visentligt
detsamma som nir Creades skiftades ut frdn Investment
AB Oresund. Extra bolagsstimma i Creades den 15 feb-
ruari 2013 beslutade om ett erbjudande om frivillig
inlosen av aktier i Creades med vederlag i form av aktier i
Sedarec AB, dé ett dotterbolag till Creades. Sedarec AB
tillfordes fore utskiftningen tillgdngar (primart aktier i
Creades portfoljbolag och likvida medel) motsvarande
cirka 30 procent av Creades davarande substansvarde.
Tillskottets virde per den 31 mars 2013 motsvarade cirka
1070 MSEK. Uppdelningen slutférdes i april 2013.

Mot bakgrund av Bolagets affarsmodell samt korta
verksamhetshistorik har Creades, i samband med upp-
tagandet till handel av A-aktierna pd NASDAQ OMX
Stockholm, begért att de sirskilda regler som aterfinns i
punkt 2.10 i NASDAQ OMX Stockholms regelverk for
emittenter avseende sa kallade forvarvsforvaltarbolag ska
tillampas.

Nedanstaende finansiella information i sammandrag
avseende rakenskapsaren 2011 och 2012 ar hamtad fran
Bolagets arsredovisningar for dessa ar, samt frén Bolagets
delérsrapporter for perioden 1 januari — 30 september
2012 och for perioden 1 januari — 30 september 2013.
Koncernredovisningen for 2012 har uppréttats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sddana de antagits av EU. Creades var ett heldgt dotter-
bolag till Investment AB Oresund per den 31 december
2011. Arsredovisningen for 2011 upprittades saledes i
enlighet med &rsredovisningslagen och RFR 2, Redovis-
ning fér juridiska personer. Arsredovisningarna fér 2011
och 2012 har reviderats av Bolagets revisor och revisions-
berittelserna foljer standardutformningen och innehéller
inga anmérkningar. Deldrsrapporterna for perioden 1
januari — 30 september 2012 och for perioden 1 januari —
30 september 2013 har upprittats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delars-
rapporterna har inte varit féremal for revision eller 6ver-
siktlig granskning av Bolagets revisor.

Nedanstdende finansiella information bor lasas till-
sammans med avsnittet ’ZKommentarer till den historiska
finansiella informationen i ssmmandrag”, Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapséren 2011 och
2012 med tillhérande noter samt Bolagets delérsrapporter
for perioden 1januari — 30 september 2012 respektive
1januari — 30 september 2013. Bolagets reviderade ars-
redovisningar for rakenskapséaren 2011 och 2012 med till-
horande noter samt Bolagets delarsrapporter for perioden
1januari — 30 september 2012 respektive 1 januari —

30 september 2013 har inforlivats i Prospektet genom
hinvisning. Samtliga rapporter finns att tillgd pa Creades
hemsida, www.creades.se.

Nedanstdende finansiell information bor vidare lisas
mot bakgrund av (i) att Creades bildades i september 2011
och paborjade sin egentliga verksamhet forst efter ars-
skiftet 2011/2012 och (ii) att Creades delades i tva separa-
ta bolag, Creades och Sedarec AB, under april 2013. Dessa
héndelser paverkar jamforbarheten av den finansiella
informationen visentligt.
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Resultatrakning i sammandrag

jan-sep jan-sep jan-dec sep-dec
MSEK 2013 2012 2012 2011
Forvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 67 129 129 -
B L G S Ly -
Vardeférandring vardepapper 696 185 200 -
Varuférséljhvi'hg vsor holigt dotterbo/ég) .............. e Ly S -
s oé'ﬁ"farééijningskostnader .......................................................................................................................................................................................................
(avser heldagt dotterbolag) -83 -114 -155 -
Resultat férvaltningsverksamheten 769 -33 -55 -
Administrationskostnader -102 -5 -12 -0,1
Rorelseresultat 667 -39 -67 -0,1
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 5 5 4 -
e s s s -
Finansnetto 4 -32 -58 -
Resultat fére skatt 671 -70 -124 -0,1
Skatt 3 10 19 -
Periodens resultat 674 -60 -105 -0,1
Hanforhgtt e agetsaktleagare .................................................................................. s g g -
e T inﬂytahaé‘éi .......................................... —— [ pg -
Totalresultat 674 -60 -105 -0,1

1) ladministrationskostnaderna ingér férandring av upplupna kostnader for personalbonus med -81 (+13) MSEK.
2) I de finansiella kostnaderna ing&r omvardering och utfall av avtal for syntetiskt aterképta och inlésta aktier.
3) Avser Investment AB Oresunds resultatandel i Carhold Holding AB (numera helégt av Creades) och Anralk Holding AB.
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Balansrakning i sammandrag

jan-sep jan-sep jan-dec sep-dec
MSEK 2013 2012 2012 2011
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningStilgANGEr e 2 s T K s T
Materiela anlaggningstilgéngar L L L -
Finansiella anléggningstillgangar
Aktier och andelar 2315 2998 2934 -

Oviiga omséttningstilgangar s/ S8 80 T
Likvida medel 243 472 150 1
Summa tillgangar 2917 3991 3649 3439

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till Creades aktiedgare 2536 3456 3125 3439
Andel ege tkapltal| : |nnehavutan bestam ma nde |nﬂyta n de2> ........................................... 83 .................................. 456 ..................................... 462 ........................................... B
Totalt eget kapital 2620 3912 3587 3439
Skulder

Ovriga skulder 2979 79 62 -
Totalt skulder 297 79 62 -
Summa eget kapital och skulder 2917 3991 3649 3439

1) Avser aktiedgartillskott lamnat av Investment AB Oresund.
2) Avser Investment AB Oresunds andel i Carhold Holding AB (numera helagt av Creades) och Anralk Holding AB.
3) Varav 172 MSEK avser skuld till Pan Capital AB (tidigare till Sedarec AB) for deras andel i Creades innehav i Carnegie och Klarna.
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Kassafl6édesanalys i sammandrag

jan-sep jan-sep jan-dec sep-dec
MSEK 2013 2012 2012 2011

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Skatt (netto) -6 -13 - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore férandring av rérelsekapital 55 150 87 -
Férandring av rorelsekapitalet -123 59 84 -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -68 209 171 -

Forvaltningsverksamheten

Forvarv av aktier och andelar -8 -450 —471 -
e Ijnlngav R G T L -
RS rdrmga e S S g -
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten 466 19 26 -

Finansieringsverksamheten

Tillskott Investment AB Oresund - 348 1
Utdelning till minoritetsdelagare i Carhold Holding AB -~ T - -
indragning e v oviusstts- s e P R T -
Kassaflbde fran finansieringsverksamheten -306 —48 -
Periodens kassaflode 93 149 1
Likvida medel vid periodens bdrjan 150 1 1 0

Likvida medel vid periodens slut 243 472 150
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Nyckeltal
30 Sep 30 Sep 31 Dec 31 Dec
2013 2012 2012 2011
Antal registrerade aktier 156259139 26 258 737 23 635 853 27 311 240
varav A-aktier 10659 139 23398 337 20770453 27 311240
varav B-aktier 4 600 000 2865 400 2865 400 0
Antal syntetiskt aterkdpta aktier - 2622 884 27 509 -
Substansvarde (MSEK) " 2536 3456 3125 3439
Borsvarde (MSEK) 2113 3072 2529 -
Senaste betalkurs (SEK) 139 117 107 -
Véardeférandring pa noterade vardepapper (%) 39 3 02 -
Vardeférandring pa onoterade vérdepapper (%) 1 1 4 -
Substansvarde per aktie (SEK) 166 132 132 126
Foérandring av substansvardet per aktie (SEK) 29 5 5 -
Antal anstéllda (i Creades) 7 6 6 -

1) Substansvarde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare. Anger i princip vardet av Creades nettotillgangar. )
2) Vardeforandring noterade vardepapper &r beréknat som om de noterade vardepapper som togs éver fran Investment AB Oresund den 18 januari 2012 hade 6verforts redan
den 1 januari 2012. Motsvarande férandring beraknad fran den 18 januari 2012 till den 31 december 2012 &r -9 procent.
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Kommentarer till den historiska finansiella
informationen i sammandrag

1 januari - 30 september 2012 i jamférelse med

1 januari - 30 september 2013

Resultat

Creades-koncernens resultat for perioden 1 januari —

30 september 2013 uppgick till 674 MSEK, jamfort med
—60 MSEK for motsvarande period under 2012. 647
MSEK (—75 MSEK) harav var hanforligt till Creades aktie-
agare och 27 MSEK (15 MSEK) var hanforligt till
minoritetsintressen. Resultatet frén férvaltningen under
perioden 1januari — 30 september 2013 uppgick till

769 MSEK, jamfort med —33 MSEK under motsvarande
period under 2012. Forbéttringen forklaras till stor del av
en starkare borsutveckling under 2013. Ut6ver varde-
forandringar i vardepappersportfoljen paverkades resul-
tatet positivt av utdelningar om 67 MSEK (129 MSEK).

Eget kapital och skulder

Per den 30 september 2013 uppgick Creades eget kapital
och skulder till 2 620 MSEK, jamfort med 3 912 MSEK per
den 30 september 2012. Forandringen hanfor sig fraimst
till den 6verforing av tillgdngar som gjordes i samband
med uppdelningen av Creades i tva bolag, Creades och
Sedarec AB. Aven utskiftningen avinnehavet i Carnegie
fran dotterbolaget Carhold Holding AB direkt till Creades
och Investment AB Oresund samt indragning av syntetiskt
aterkopta aktier bidrog till forandringen. Skuldsiattningen
uppgick per den 30 september 2013 till 297 MSEK, en
okning med 218 MSEK jamfort med den 30 september
2012. Okningen hinfor sig frimst till 5verenskommelsen
med Pan Capital AB (tidigare Sedarec AB) avseende del i
framtida avkastning pa innehaven i Klarna och Carnegie
samt 6kad avsittning for personalbonusar.

Kassafléde

Periodens kassaflode fran den l16pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapitalet uppgick till 55 MSEK, vilket
framst harror fran utdelningar fran portféljbolagen,
minskat med kostnader for administration. Forandring av
rorelsekapitalet uppgick till —123 MSEK, vilket framst
beror pa utbetalningar om 160 MSEK till Sedarec AB som
reglering av det aktiedgartillskott som utfastes i slutet av
2012. Under perioden har utestaende fordringar &ter-
betalats med 18 MSEK. Omsittningstillgangarna har
minskat i dotterbolaget GLOBAL Batterier AB med

19 MSEK. Tillskott fran forvaltningsverksamheten om
466 MSEK kommer frén forséaljning av aktier i Klarna

Holding AB, Concentric AB (publ), eWork Scandinavia AB
(publ) och Bilia AB (publ) samt dterbetalning av utesta-
ende fordran pa Knoxville AB. Kassaflodet frén finansie-
ringsverksamheten avser indragning av aktier i Creades
om 168 MSEK, indragning av aktier i dotterbolaget Anralk
Holding AB dér minoritetens andel uppgick till 123 MSEK
samt utdelning till minoriteten i Carhold Holding AB om
15 MSEK. Totalt uppgick periodens kassaflode till

93 MSEK, att jamforas med 471 MSEK under mot-
svarande period 2012, varav 356 MSEK avsag tillskott
fran Investment AB Oresund.

Féréndringar i vdrdepappersportféljen

For information om férdandringar i vardepappersport-
foljen, se avsnittet “Ovrig finansiell information —
Investeringar och avyttringar”.

Rakenskapsaret 2012

Creades verksamhet paborjades den 19 januari 2012 da
tillgdngar motsvarande 59,06 procent av substansvirdet i
Investment AB Oresund Gverfordes till Creades i samband
med det frivilliga inlosenforfarandet. Vardet pa de sélun-
da tillskjutna tillgdngarna uppgick till 3 643 MSEK
(vardeforandringar i portfoljen fore tillskottsdatumet
redovisas inte som virdeforandringar i Creades portfolj).
Per den 31 december 2012 uppgick virdet pa Creades
vardepappersportfolj, med beaktande av utstillda optio-
ner, till 2 992 MSEK. Virdet pa noterade innehav utveck-
lades negativt under 2012 med cirka 200 MSEK. En
omvardering avinnehavet i Carnegie paverkade vidare
forvaltningsresultatet negativt med 25 MSEK netto medan
innehavet i Klarna paverkade forvaltningsresultatet posi-
tivt med 56 MSEK. Darutover paverkade en omvirdering
avinnehavet i Acne forvaltningsresultatet positivt med

87 MSEK. Ovriga onoterade innehav paverkade forvalt-
ningsresultatet positivt med 2 MSEK. Till f6ljd av utveck-
lingen av vardet pa vardepappersportfoljen uppstod under
2012 en uppskjuten skatteintakt om 19 MSEK.

Bolagets resultat for 2012 uppgick till -105 MSEK, mot-
svarande —4,81 SEK per aktie. Utdelning frén innehaven
uppgick under aret till 129 MSEK.

Under 2012 forviarvade Creades virdepapper for cirka
471 MSEK. Det storsta forvarvet var aktier i Lindab
International AB (publ), vilket uppgick till 388 MSEK. Per
den 31 december 2012 innehade Creades aktier motsva-
rande cirka 13 procent av aktierna och rosterna i bolaget.

Creades avyttrande tillgadngar for cirka 536 MSEK under
2012. De enskilt storsta avyttringarna var forsiljningen av
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aktier i Bilia AB (publ), uppgaende till 164 MSEK, samt
Anralk Holding AB:s (som #gs till 59 procent av Creades)
forsaljning av aktier i Klarna Holding AB till bland annat
Atomico, ett bolag dgt av Niklas Zennstrom.

I enlighet med Bolagets strategi for att 6verfora virde
till aktiedagarna genomfordes under 2012 syntetiska ater-
kop av aktier om cirka 396 MSEK, motsvarande cirka
17 SEK per aktie.

Creades likvida medel uppgick per den 31 december
2012 till 150 MSEK, motsvarande en soliditet om 98 pro-
cent. Bolagets kassaflode uppgick under 2012 till 149
MSEK, varav 348 MSEK avsdg tillskott frin Investment
AB Oresund och —396 MSEK avsig indragning av aktier.
Erhéllna utdelningar uppgick till 129 MSEK.

Rakenskapsaret 2011

Creades bildades i september 2011 och var per den

31 december 2011 ett heldgt dotterbolag till Investment
AB Oresund. Aktierna i Bolaget skiftades, genom ett fri-
villigt inlésenforfarande, ut till aktiedgarna i Investment
AB Oresund i februari 2012.

Per den 31 december 2011 tillférdes Creades ett aktie-
Agartillskott fran Investment AB Oresund om 3 438
MSEK, motsvarande 59,06 procent av substansvardet i
Oresund per tillskottsdagen. Den 19 januari 2012 fast-
stalldes det slutliga tillskottsvérdet till 3 643 MSEK.

Ingen verksamhet bedrevs i Creades under 2011 och
Bolaget hade inga anstéllda. Administrationskostnaderna
uppgick till cirka 0,1 MSEK.
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Ovrig finansiell information

Rorelsekapital

Creadeskoncernens likvida medel uppgick per den 30 sep-
tember 2013 till 243 MSEK. Soliditeten uppgick till 9o
procent. Creades styrelse bedomer att det befintliga
rorelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella behoven for
den kommande tolvméanadersperioden.

Avkastningsmal och aterférande av

varde till aktiedgarna

Creades stravar efter att erbjuda aktiegarna en god risk-
justerad avkastning. Bolaget avser att aterfora varde till
sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktiedterkop
eller kontantinlésen. Den metod som anses bést for
Bolagets aktiedgare kommer att anvindas.

Arsstimman 2013 beslutade i enlighet med styrelsens
forslag att utdelning inte skulle lamnas for rakenskapsaret
2012. Styrelsen anser att syntetiska aterkop av Creades-
aktier for ndrvarande ar mer andamalsenliga och skapar
hogre varde for Bolagets dgare dn utdelning.

Investeringar och avyttringar

Under 2013 har Creadeskoncernen hittills forvarvat var-
depapper for cirka 8 MSEK samt avyttrat virdepapper for
cirka 463 MSEK. De forvarv och avyttringar som har
offentliggjorts redovisas nedan.

m Den 8 mars 2013 begirde styrelsen for USPORTS AB
bolaget i konkurs. Creades innehade vid tidpunkten for
konkursutbrottet 48 procent av aktierna i Usports samt
fordringar pa Usports enligt laneavtal mellan bolagen.
Under det forsta kvartalet 2013 skrevs virdet pa aktier-
na i Usports ned till o SEK. Kvarvarande fordringar pa
Usports har skrivits ned till o SEK.

m Det frivilliga inlosenforfarandet, varvid Creades
delades i tva separata bolag, Creades och Sedarec AB,
slutférdes i april 2013. Delningen genomférdes enligt
principen att Sedarec skulle erhélla tillgdngar mot-
svarande 30 procent av Creades substansvirde. Savitt

avser portfoljbolagen Lindab International AB (publ),
Haldex AB (publ) och Concentric AB (publ) éverfordes
dock mindre 4n 30 procent av innehavet till Sedarec,
detta mot bakgrund av att Creades &ven fortsatt
onskade ha ett betydande inflytande i dessa bolag. Som
kompensation erholl Sedarec mer an 30 procent av
aktierna i Avanza Bank Holding AB (publ) och eWork
Scandinavia AB (publ) samt en storre andel likvida
medel.

® I majoch juli 2013 avyttrade Creades hela sitt kvar-
varande innehav i eWork Scandinavia AB (publ).

® Imajoch augusti 2013 avyttrade Anralk Holding AB
(som &gs till 59 procent av Creades?) totalt 65 procent
av dess innehav i Klarna Holding AB. Forsiljnings-
likviden uppgick till 305 MSEK och priset vid transak-
tionerna innebar en virdeokning med 18 procent jam-
fort med varderingen per den 31 december 2012.
Anralks kvarvarande dgande i Klarna motsvarar drygt
tva procent av bolaget, efter full utspadning, mot-
svarande ett varde om cirka 164 MSEK. Darmed upp-
gar vardet for Creades kvarvarande indirekta innehav i
Klarna till cirka 68 MSEK.

Tendenser

En fortsatt forbattrad viarldsekonomi med positiva signa-
ler fran foretagsledningar medforde att investerare blev
mer optimistiska infor framtiden. Six Return Index steg
med cirka 10 procent under det tredje kvartalet 2013.
Creades portfoljbolag utvecklades vil under det tredje
kvartalet 2013. I merparten av portf6ljbolagen 6kade
vinstnivén och respektive foretagsledning ser med for-
siktig optimism pé utvecklingen framgent. Balansrak-
ningarna i portfoljbolagen &r generellt starka, vilket kan
anvandas till aterinvesteringar, forvirv eller utskiftning
till aktieagarna.

1) Creades har utfést sig att till Pan Capital AB (tidigare till Sedarec AB) betala 30 procent av avkastningen pa innehavet i Klarna (f6r mer information,

se avsnittet "Legala fragor och 6vrig information”).
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Eget kapital och skuldsattning

Creades finansierar for narvarande verksamheten med
eget kapital. Per dagen for Prospektet finns inga ldneavtal
betréffande rorelsefinansiering av Bolaget. Nedanstdende
tabell aterger information om Creades nettoskuldsittning
samt egna kapital per den 30 september 2013.

30 september
MSEK 2013

Eget kapital och skuldséattning

C. Kortfristiga placeringar 0
D. Likviditet (A) + (B) + (C) 243
EKortfrlstlgabankIan .................................................................................................... -
F. Kortfristig del av langfristiga skuider .. -
G. Andra kortfristiga skulder 125
H. Kortfristiga skulder (E) + (F) + (G) 125
I. Kortfristig nettoskuldsattning (H) — (D) -118
JLangfnstlgabankIan ............. -
K. Utestéende obIIGationsiBn e -
L. Andra langfristiga ranteb&rande skulder -

M. Langfristig nettoskuldséttning (J) + (K) + (L)

N. Nettoskuldséttning (1) + (M) -118

Vasentliga handelser efter delarsrapporten fér

1 januari — 30 september 2013

Inga visentliga hdandelser har intréffat vad géller Bolagets
finansiella stillning eller stillning pd marknaden sedan
deldrsrapporten for perioden 1januari — 30 september
2013 offentliggjordes.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Enligt Creades bolagsordning ska styrelsen besta av lagst
tre och hogst étta styrelseledamoter, utan suppleanter.
Creades styrelse bestar for narvarande av fem styrelse-
ledaméter. Samtliga styrelseledamoter ar valda for tiden
intill slutet av drsstimman 2014. Creades ledande befatt-
ningshavare utgors for narvarande av Bolagets verk-
stéillande direktor, Stefan Charette.

Nedan angivna innehav av aktier i Bolaget for respek-
tive person avser situationen per den 30 september 2013
och direfter kinda forandringar.

Styrelse

Sven Hagstromer
Fodd 1943. Styrelseordférande sedan 2011.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Avanza Bank Holding AB, Avanza
Bank AB, Biovestor AB, Enochfemtio AB och Forsakrings-
aktiebolaget Avanza Pension. Styrelseledamot i eWork
Scandinaia AB, Frihag AB, Doberman AB och Pontus
Frithiof pa Brunnsgatan 1 AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordforande i Investment AB Oresund, Klarna
Holding AB, Klarna AB, RadioSense AB, Fafner Invest AB
och Fafner Holding AB. Styrelseledamot i Antikborsen
Forlag AB, Bilia AB, Insplanet AB, Skanditek Industri-
forvaltning AB, Brasserie by the Sea AB och Ven Capital
AB. Suppleant i Bokdyveln AB och Pontus Property
Tenant AB

Innehav (inklusive familj och genom bolag):
5 080 340 A-aktier och 4 600 000 B-aktier.

Marianne Brismar

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2012. Apotekarexamen,
Uppsala universitet, 1987. Civilekonomexamen, Handels-
hogskolan vid Goteborgs universitet, 1992. Tidigare
koncernchef och verkstillande direktor i Atlet AB.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordforande i Intercept AB och Newbody AB.
Styrelseledamot i Aktiebolaget Klaes Jansson, Aktie-
bolaget Martin G. Anderson, B. Engelhardt & Co AB,
Beijer Alma AB, Concentric AB, Semcon AB, Wollenius
Invest AB, RB Glas & Plats Aktiebolag och Kralima
Holding AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:
Styrelseledamot i ECO-Borastapeter AB, Ernstrom & C:o
AB, Eton AB, Gunnebo Industrier AB, IMEGO AB, KMT
Group AB och Waldemar Andrén Tapetdesign AB.

Innehav:
4 000 A-aktier.

Stefan Charette

Fodd 1972. Verkstillande direktor och styrelseledamot
sedan 2011. MSc Finans och BSc Elektroingenjor. Tidigare
verkstillande direktor i AB Custos och Brokk AB samt
styrelseordforande i ett flertal internationella dotter-
foretag till dessa. Tidigare anstélld vid Lehman Brothers
Inc. samt Salomon Smith Barney Inc.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande i Anralk Holding AB, Carhold Holding
AB, Concentric AB, NOTE AB, Athanase Capital Partners
AB och Charette Capital AB. Styrelseledamot i Haldex AB,
Lindab International AB samt Transcom Worldwide SA.

Auvslutade uppdrag de senaste fem dren:
Styrelseordférande i GLOBAL Batterier AB, IABO
Global Holding AB och Sedarec AB. Styrelseledamot och
verkstillande direktor i Investment AB Oresund och
Ven Capital AB. Styrelseledamot i Bilia AB och Truck-
batterier i Sverige AB.

Innehav:
9 900 A-aktier.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Hans Karlsson

Fodd 1950. Styrelseledamot sedan 2012. Civilingenjor,
tidigare styrelseordforande i HiQ International AB och
Neonet AB.

Ovriga uppdrag:
Inga 6vriga uppdrag.

Avslutade uppdrag de senaste fem dren:
Styrelseordférande och styrelseledamot i Neonet AB och
Valby AB. Styrelseledamot i Neonet Securities AB.

Innehav:
Inget.

Maud Olofsson

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2012. Gymnasie-
utbildning. Partiledare for Centerpartiet under aren
2001-2011. Naringsminister och vice statsminister under
mandatperioden 2006—2011.

Ovriga uppdrag:

Styrelseledamot i Arise AB, Dios Fastigheter AB,
Luossavaara-Kiirunavaara AB (LKAB), ROMO Norr AB,
AF AB och Envac AB.

Avslutade uppdrag de senaste fem aren:
Inga avslutade uppdrag de senaste fem aren.

Innehav:
Inget.

Sven Hagstrémer Stefan Charette

Maud Olofsson

Ledande befattningshavare

Stefan Charette

Verkstillande direktor och styrelseledamot. For mer
information om Stefan Charette, se avsnittet "Styrelse”
ovan.

Ovrig information

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har nagon familjerelation med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det fore-
kommer inte nagra intressekonflikter mellan ovanstiende
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Creades och deras privata intressen
eller andra forpliktelser. Ingen av styrelseledamoterna
eller de ledande befattningshavarna har slutit avtal eller
ingétt annan 6verenskommelse med Creades om formé-
ner efter det att uppdraget avslutats. Ingen av styrelse-
ledaméterna eller de ledande befattningshavarna har
domts i ndgot bedrigerirelaterat méal under de senaste fem
aren eller varit inblandade i ndgon konkurs, likvidation
eller konkursforvaltning i egenskap av medlem av ett
foretags forvaltnings, lednings- eller kontrollorgan under
de senaste fem &ren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem ren varit
utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av 6ver-
vakande eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa
har av domstol forbjudits att agera som ledamot av styrel-
se eller ledning eller att pd annat sitt idka naringsverk-
samhet de senaste fem aren.

Marianne Brismar
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Kontorsadressen till Bolagets styrelseledamoter och
ledande befattningshavare ar:

Creades AB (publ)
Box 55900
102 16 Stockholm

Besoksadress:
Ingmar Bergmans gata 4, 7tr

Revisor

I samband med att Creades forviarvades som ett lagerbolag
valdes Ernst & Young AB till Bolagets revisor. Ernst &
Young AB har sedan dess varit Bolagets revisor och omval-
des pa drsstimman den 23 april 2013 for tiden in till slutet
av arsstimman 2014. Huvudansvarig revisor ar Lars Traff,
fodd 1954. Lars Traff dr auktoriserad revisor och ledamot
av Far. Revisorns adress ir ¢/o Ernst & Young AB, Box
7850, 103 99 Stockholm.
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Aktiekapital och agarfo

Allméant

Creades ar ett publikt svenskt aktiebolag med organisa-
tionsnummer 556866-0723 och site i Stockholm. Bolaget
bildades i Sverige enligt svensk ritt den 14 september 2011
och bedriver sin verksamhet enligt svensk ritt. Bolagets
associationsform regleras av, och aktiedgarnas réttigheter
kan dndras i enlighet med, den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).

Aktier och aktiekapital

Creades kan ge ut aktier av tvé aktieslag, A-aktier med en
rost och B-aktier med en tiondels rost. Aktier av varje
aktieslag kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktie-
kapitalet. Aktierna ar registrerade hos Euroclear i elektro-
nisk form. Samtliga aktier ar fritt 6verlatbara och medfor
lika ratt till andel i Bolagets tillgngar, utdelning och till
eventuellt 6verskott i hdndelse av Bolagets likvidation. Vid
bolagsstimma far varje rostberattigad rosta for det fulla
antalet innehavda och foretridda aktier utan begrénsning
irostratten.

Enligt Creades bolagsordning ska Bolagets aktiekapital
uppga till 1agst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK.
Antalet aktier i bolaget ska uppga till 1agst 5 000 000 och
till hégst 20 000 000. Per dagen for detta Prospekt upp-
gar aktiekapitalet i Creades till cirka 533 358,70 SEK, for-
delat pa totalt 15 259 139 aktier, varav 10 659 139 A-aktier
och 4 600 000 B-aktier. Bolaget aktier har séledes ett
kvotviarde om cirka 0,035 SEK. Samtliga aktier ar fullt
inbetalda.

Creades bolagsordning innehéller ett omvandlingsfor-
behéll avseende Bolagets aktier. Omvandlingsforbehéllet
innebér att A-aktie pa begiran av dgare till sddan aktie ska

Tidpunkt Handelse

Antal A-aktier

rhallanden

kunna omvandlas till B-aktie samt att B-aktie, vilken for-
varvats pd annat siatt an genom omvandling av A-aktie, pa
begéran av dgare till sidan aktie ska kunna omvandlas till
A-aktie.

Creades bolagsordning innehéller vidare en bestimmel-
se som innebair att frigan om inlosen ska tas upp som ett
obligatoriskt drende pa drsstimman under vissa forutsatt-
ningar. Frdgan om inlosen ska behandlas om Bolagets
aktie har handlats med en genomsnittlig substansrabatt
overstigande 10 procent under andra halvaret av det
riakenskapsar for vilket arsredovisning framlaggs pa ars-
staimman, varvid det belopp som ska betalas for varje aktie
som lses in minst ska motsvara aktiens andel av Bolagets
substansvarde, allt forutsatt att styrelsen bedomer att
sédan inlosen kan ske med beaktande av de restriktioner
som foljer av vid varje tidpunkt géllande regler. Ifraga-
varande bestammelse, som inte ar ett inlosenforbehéll
enligt aktiebolagslagen, syftar till att minska eventuell
framtida substansrabatt i Bolaget.

Creades aktier ar inte foremaél for erbjudande som
lamnats till f61jd av budplikt, inlosenrétt eller 16snings-
skyldighet. Inget offentligt uppkopserbjudande avseende
Bolagets aktier har forekommit.

I tabellen nedan visas forandringar i Creades aktie-
kapital sedan Bolagets bildande.

Minskningen i april 2013 avser det inldsenforfarande
varvid Creades delades i tva separata bolag, Creades och
Sedarec AB.

Samtliga B-aktier innehas av Biovestor AB, som kon-
trolleras av Sven Hagstromer. Biovestor innehar darut-
over 5 080 340 A-aktier. Biovestor har for avsikt att, i
enlighet med vad som meddelades da Creades delades upp

Antal B-aktier Aktiekapital, SEK

September 2011 Bildande

April 2013
April 2013

September 2013

Minskning

10659 139

500 000 0 500 000

500000
500 000
521000
500 922,04

504 898,70

20485 853 3150000 754 893,70
13434332 3150000 529 678,69
________________________________________________________________________________ e

4 600 000 533 358,70
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i Creades och Sedarec, begrinsa sitt rostinflytande till att
vara lagre dn 50 procent. Biovestor kan siledes komma att
pékalla ytterligare omvandlingar av A-aktier till B-aktier.

Bemyndiganden och syntetiska aterkop av aktier
Extra bolagsstimma i Creades den 2 september 2013
beslot att bemyndiga styrelsen att genomfora syntetiska
aterkop av egna aktier. Bemyndigandet innebér att styrel-
sen, for tiden intill arsstimman 2014, vid ett eller flera till-
fallen, kan genomf6ra syntetiska aterkop motsvarande sa
manga aktier att antalet syntetiskt aterkopta, annu inte
indragna, aktier vid varje tid uppgar till hdgst 10 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget. Bolaget ska déarvid
inga s.k. swapavtal om byte av avkastningen pa rénte-
barande medel mot avkastningen pa Bolagets aktie. Mot-
parten i swapavtalen ska kunna erbjudas mojlighet att
16sa in de aktier som ligger till grund for aktuellt swap-
avtal. Beslut om inl6sen ska fattas av bolagsstimma i
Creades.

Syntetiska aterkop innebar att Creades sjalvt inte for-
vérvar nagra egna aktier, men genom swap-arrangemang-
et erhéller Bolaget samma finansiella stédllning som vid
forvarv av egna aktier. De banker med vilka Bolaget ingatt
swapavtal forvarvar daremot typiskt sett Creades-aktier
for att sdkra sin position enligt swapavtalen. Dessa
Creades-aktier kan sedan dras in efter stimmobeslut i
Creades med aktiekapitalminskning som foljd.

Creades har vid tre tidigare tillféllen, februari och
oktober 2012 samt september 2013, genomfort indragning
av aktier som &terkopts syntetiskt i sddana forfaranden
som beskrivs ovan.

Den 20 februari 2012 beslot extra bolagsstaimma i
Creades att Bolagets aktiekapital skulle minskas med
20 077,96 SEK genom indragning av 1 052 503 A-aktier.
De indragna aktierna innehades vid tillfallet av Svenska
Handelsbanken AB (publ), som hade forvirvat aktierna
enligt instruktion fran Bolagets styrelse (med stod av
tidigare bemyndigande frén bolagsstaimma i Bolaget).
Inlésenvederlaget uppgick till 106,95 SEK per aktie.

Den 26 oktober 2012 beslot extra bolagsstamma i
Creades att Bolagets aktiekapital skulle minskas med
56 028,34 SEK genom indragning av 2 622 884 A-aktier.
De indragna aktierna innehades vid tillfallet av Svenska
Handelsbanken AB (publ), Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) och Nordea Bank AB (publ), vilka hade
forvarvat aktierna enligt instruktion fran Bolagets styrelse
(med stod av tidigare bemyndigande frén bolagsstimma i
Bolaget). Inlosenvederlaget uppgick till 108 SEK per aktie.

Den 2 september 2013 beslot extra bolagsstamma i
Creades att Bolagets aktiekapital skulle minskas med
46 319,99 SEK genom indragning av 1 325 193 A-aktier.
De indragna aktierna innehades vid tillfallet av Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), vilka hade forvarvat aktierna enligt
instruktion fran Bolagets styrelse (med std av tidigare
bemyndigande fran bolagsstimma i Bolaget). Inlosen-
vederlaget uppgick till 130 SEK per aktie.

Agarférhallanden

Creades hade 8 500 aktiedgare per den 30 september
2013. Tabellen nedan visar Bolagets tio storsta aktiedgare
per detta datum.

) Andel av Andel av
Agare Antal aktier aktier, % roster, %
SvenHagstromer viabolag ..56803407 . B34 i Y98
Friends Provident 332 930 2,2 3,0

275000

Staffan Malmer 62107 0,4 0,6
Nordnet Pensionsférséking 52055 03 05
e e — S
e MRS T e
Totalt 15259139 100 100

1) Biovestor AB innehar 5 080 340 A-aktier och 4 600 000 B-aktier.
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Savitt styrelsen for Creades kanner till foreligger inte 6 december 2013 och sista dag for handel pa First North
nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser beriknas ar den 5 december 2013. Kortnamnet kommer
mellan nigra av Creades aktieigare som syftar till gemen- aven framdeles vara CRED A. Creades ar for indexindel-
samt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till ningsandamal enligt ICB (Industry Classification Bench-
foreligger inte heller négra 6verenskommelser eller mot- mark) klassificerat med koden 8985 och ingar séledes i
svarande som kan leda till att kontrollen 6ver Creades indexen for branschen Ekonomi, sektorn Finansiella
forandras. tjanster, och segmentet Aktierelaterade

investeringsinstrument. B-aktierna kommer inte att
Handel och kursutveckling upptas till handel eller listas pd ndgon marknadsplats.
Creades A-aktier handlas sedan den 22 februari 2012 pa Diagrammet nedan visar Creades kursutveckling pa
First North under kortnamnet CRED A. ISIN-koden ar First North fran den 22 februari 2012 fram till och med
SE0004390516. Bolagets ansdkan om upptagande till den 29 november 2013. Stingningskursen for Creades-
handel av A-aktierna pa NASDAQ OMX Stockholm har aktien pé First North den 29 november 2013 var 160 SEK,
godkints den 26 november 2013. Forsta handelsdag pa motsvarande ett borsviarde om cirka 2 441 MSEK (inklu-
NASDAQ OMX Stockholms huvudmarknad ar den sive B-aktierna).
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Bolagsstyrning

Allméant

Bolagsstyrningen inom Creades har fére noteringen pa
NASDAQ OMX Stockholm utgétt fran svensk lagstiftning
samt regelverket for bolag vars aktier ar listade pa First
North. Efter noteringen kommer Creades att folja
NASDAQ OMX Stockholms regelverk for emittenter,
istéllet for regelverket for bolag vars aktier ar listade pa
First North, samt tillimpa Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden™).

Bolag listade pa First North ar inte skyldiga att tillimpa
Koden. Creades har dnd4, alltsedan listningen pa First
North och som ett led i ambitionen att Bolagets aktier ska
noteras pA NASDAQ OMX Stockholm, i flertalet avseen-
den agerat som om Bolaget redan tillimpade Koden.

Styrelsens bedomning ar att den enda avvikelse fréan
Koden som Creades kommer att redovisa i sin bolags-
styrningsrapport efter noteringen pA NASDAQ OMX
Stockholm &r frén punkt 2.4. Punkt 2.4 anger bland annat
att styrelsens ordférande inte ska vara ordférande i val-
beredningen. Enligt de principer for utseende av valbered-
ning som faststélldes pa arsstimman 2013 ska ordférande
ivalberedningen vara den ledamot som representerar den
storsta aktiedgaren, om inte valberedningen enas om
annat. Bolagets storsta dgare, Biovestor AB, kontrolleras
av styrelsens ordférande Sven Hagstromer. Valberedning-
en har ansett att Biovestor innehar sa stor dgarandel i
Creades att det ar naturligt och n6dvandigt att Biovestor,
genom Sven Hagstromer, medverkar och utévar sina dgar-
intressen bade genom representation i Bolagets valbered-
ning och i styrelsen.

Bolagsstamma

Aktiedgares ritt att besluta i Creades angeldgenheter
utovas vid bolagsstimman, som ar Creades hogsta
beslutande organ. Bolagsstimman beslutar bland annat
om disposition betriffande Bolagets resultat samt utser
styrelsens ledaméter, ordforande och revisorer efter
forslag fran valberedningen.

Valberedning

Valberedningen infor arsstimman 2014, som har utsetts i
enlighet med de principer som faststélldes av arsstimman
iBolaget den 23 april 2013 (&tergivna nedan), bestar av
Sven Hagstromer (Biovestor AB), Mats Qviberg (H & Q
Sarskilda Pensionsstiftelse), Erik Brandstrom (Spiltan
Fonder AB) och Staffan Malmer. Sven Hagstromer har
utsetts till ordférande i valberedningen.

Enligt beslut vid arsstimman 23 april 2013 skall foljan-
de principer gilla for utseende av valberedning;:

Valberedningen ska besta av en representant for envar
av de fyra storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperna i
bolaget. Namnen pa valberedningens ledamoter samt de
agare dessa foretrader ska offentliggoras senast sex
manader fore drsstimman och baseras pé det kdnda dgan-
det omedelbart fore offentliggdrandet. Valberedningens
mandatperiod striacker sig fram till dess att ny valbered-
ning utsetts. Ordforande i valberedningen ska vara den
ledamot som representerar den storsta aktiedgaren, om
inte valberedningen enas om annat. Det ska avila styrelsen
att sammankalla valberedningen.

Valberedningen har till uppgift att 1dgga fram forslag till
arsstimman gallande val av styrelseledamoter, inklusive
styrelseordforande, val av revisor, arvode till styrelse och
revisor, ordférande vid drsstimman samt forslag till
principer for utseende av valberedning framgent.

Om &gare inte langre tillhor de fyra storsta aktieagarna
eller aktiedgargrupperna i bolaget ska dess representant
stilla sin plats till férfogande, och aktiedgare som tillkom-
mit bland de fyra storsta ska erbjudas plats i valbered-
ningen. Agare som utsett representant i valberedningen
har ritt att entlediga sdédan ledamot och utse en ny repre-
sentant. Om en representant av annan anledning lamnar
valberedningen innan dess arbete ar slutfort, ska den
aktiedigare som utsett representanten beredas tillfalle att
utse en ny representant. Forandringar i valberedningen
ska offentliggoras.

Styrelsen
Styrelsens sammanséttning och arbete
Styrelsen ansvarar for att Creades verksamhet bedrivs i
enlighet med tillaimplig lagstiftning och Bolagets bolag-
sordning samt att av bolagsstaimman fattade beslut verk-
stalls. Styrelsen 6vervakar verkstéllande direktorens
arbete och foljer Ilopande verksamhetens utveckling samt
tillforlitligheten i Bolagets interna kontroll. Vidare
beslutar styrelsen om storre organisatoriska forandringar,
investeringar och avyttringar samt faststaller budget och
arsbokslut. Creades styrelse uppfyller Kodens regel om att
en majoritet av de bolagsstimmovalda ledaméterna ska
vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolags-
ledningen samt i férhallande till de storre dgarna.

For mer information om sammanséttningen av Creades
styrelse samt de enskilda styrelseledamoterna, se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
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Utskott
Creades ersattningsutskott bestar av Hans Karlsson och
Sven Hagstromer. Utskottet har till uppgift att granska
och ge styrelsen rekommendationer betréaffande princi-
perna for ersittning till ledande befattningshavare.
Styrelsen i Creades har inte inrittat nagot revisions-
utskott, eftersom det bedomts vara mer &ndamalsenligt
att hela styrelsen fullgor de uppgifter som ankommer pa
ett sddant utskott enligt Koden och aktiebolagslagen.
Styrelseledaméter som ingar i bolagsledningen deltar inte
isédant arbete.

Styrelsearvode

Arsstimman i Creades den 23 april 2013 beslét att
styrelsearvode ska utgd med 153 000 SEK till var och en av
styrelseledamoterna utom Sven Hagstromer och Stefan
Charette. Inget arvode utgér till Sven Hagstromer och
Stefan Charette.

Organisation och anstéllda
Koncernledningens sammansattning och arbete
Per dagen for detta Prospekt har Bolaget sju fast anstéllda.
Verkstillande direktoren Stefan Charette leder Bolagets
verksamhet inom de ramar som styrelsen har faststallt
och ansvarar for att styrelsen forses med 16pande rappor-
tering av Bolagets resultat och stéllning samt underlag for
de beslut som styrelsen har att fatta.

Creades investeringsorganisation bestar av Stefan
Charette, Anders Elsell, Erik Tornberg, Daniel Nyhrén och
Jonas Hagstromer.

Erséttning till ledande befattningshavare

och évriga anstéllda

Bolagets ersattningsmodell innebér att ledande befatt-
ningshavare i Bolaget (verkstéllande direktoren) ska
erbjudas en marknadsmassig totalkompensation som ska
mojliggora att ratt person kan rekryteras och behallas.
Lonen ska beakta ansvarsomréde och erfarenhet. Ersitt-
ningen ska besta av fast kontant ersittning, rorlig kontant
ersittning och avgiftsbaserad tjanstepension. Den rorliga
ersittningen ska vara kopplad till forutbestdmda och mét-
bara kriterier, utformade med syfte att frimja Bolagets
langsiktiga viardeskapande.

Vid uppsigning fran Bolagets sida ska verkstéllande
direktoren vara berittigad till full 16n samt avsattning till
tjanstepensionsforsikring under tolv ménader. Vid upp-
sagning fran den verkstéllande direktorens sida ska mot-
svarande gilla under sex ménader.

Creades har ett program for rorlig ersattning till delar
av personalen, inklusive verkstallande direktoren. Pro-
grammet ar langsiktigt men ersattningen berdknas pa ars-
basis for tidsperioden den 31 december till den 31 decem-
ber nastfoljande ar ("métperioden”).

For samtliga anstillda som har ritt till rorlig ersatt-
ning géller att rorlig ersiattning kan utgé om Creades total-
avkastning per aktie 6verstiger (i) 7,5 procent av Creades
substansvarde per aktie; respektive (ii) SIX Return Index.
Vid berakningen jamfors totalavkastningen med respekti-
ve troskel, varvid respektive utfall, positivt eller negativt,
multipliceras med Creades substansvirde vid méitperio-
dens borjan. Rorlig erséattning utgér med en for respektive
anstalld faststilld andel av det sammanlagda utfallet av (i)
respektive (ii). De anstilldas ratt till rorlig ersiattning
enligt programmet motsvarar totalt drygt tio procent av
Creades 6veravkastning (fore sociala avgifter), varav den
verkstéllande direktérens andel ar sex procent.

For varje anstilld som dr med i programmet géller ett
individuellt tak som reglerar den totala arliga utbetalning-
en ("takbeloppet”). Takbeloppet for den verkstillande
direktoren ar 23,2 MSEK, vilket motsvarar fem génger
den totala fasta erséttningen. Takbeloppet for vriga
anstéllda beraknas i forhallande till takbeloppet f6r verk-
stillande direktoren och den anstilldes andel i program-
met. Eventuell rorlig ersattning 6verstigande takbeloppet
ackumuleras till berdkningsgrunden for nistfoljande ars
rorliga ersattning i en sa kallad resultatbank. Om total-
avkastningen dr negativ reduceras innestaende belopp i
resultatbanken (utbetalning sker dé av positivt saldo, med
avdrag for den negativa avkastningen, och med maximalt
takbeloppet). Resultatbanken utgor en central del i
Creades ersédttningsmodell eftersom en tidigare intjanad
rorlig ersattning som ackumulerats i resultatbanken
paverkas av forvaltningsresultatet dven efterfoljande ar.

Rorlig ersattning kan utbetalas i tre delar 6ver tva ar
eller, om den anstéllde atar sig att forvérva aktier i
Creades for ett belopp motsvarande minst 80 procent av
den rorliga ersédttningen efter skatt, direkt efter att ars-
redovisningen faststillts. Om den rorliga erséttningen
uppgar till vissa, forutbestimda belopp &r den anstillde
skyldig att forvarva aktier i Creades for viss del av den
rorliga ersattningen. Den rorliga ersdttningen ar inte
semester- eller tjanstepensionsgrundande.

T héndelse av att tredje part forviarvar ett bestimmande
inflytande 6ver Creades eller forvarvar ett sddant antal
aktier i Creades att budplikt uppkommer, ska Creades
omedelbart utbetala eventuellt positivt saldo i resultat-
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banken for den verkstillande direktoren respektive 6vriga
anstillda som omfattas av programmet for rorlig ersitt-
ning. Darutver foreligger en rétt att fa samtliga medel
innestdende i resultatbanken utbetalda vid en visentlig
forandring av programmet for rorlig ersittning.

Avtalen innehaller dven ritt till utbetalning av intjanad
rorlig ersattning for innevarande matperiod for det fall att
anstallningen upphor. Andelen berdknas i forhallande till
anstillningstid under den métperiod som anstillningen
upphor. Om resultatbankens saldo ar positivt vid anstall-
ningens upphorande och forvaltningsresultatet ar
uthélligt, sa att totalavkastningen som den anstéllde varit
delaktig i att arbeta upp &r positiv d&ven Gver tid, har den
anstéllde dven rétt att f del hiarav, genom 6kning av
resultatbanken med 20 procent av den rorliga ersittning
som kan utgd for méatperioden som foljer narmast efter
anstillningens upphorande. Om avkastningen ar negativ
reduceras resultatbanken istillet med 20 procent. Om det
belopp som hirefter ska betalas ut 6verstiger takbeloppet
utbetalas takbeloppet och 50 procent av den dverstigande
delen.

Under 2012 utbetalades fast kontant ersittning till den
verkstillande direktoren om 2,8 MSEK. Verkstallande
direktorens resultatbank minskade under 2012 med
5,9 MSEK till 11,9 MSEK. Ingen rorlig ersattning
utbetalades under 2012.

Den befintliga resultatbanken per den 31 december
2012 har frusits (med effekt att avkastningen hérefter inte
medfor att innestaende belopp per den 31 december 2012
okar eller reduceras). Utbetalningar fran denna bank
kommer att ske om den ackumulerade totalavkastningen
sedan den 31 december 2011 6verstiger 6kningen av
Creades substansvirde per aktie med 7,5 procent per ar.
Rorlig ersiattning som intjanas under perioden efter den
31 december 2012 utgér i enlighet med vad som beskrivs
ovan. Takbeloppet som géller for respektive anstélld gailler
den sammantagna rorliga erséttning som kan utga till den
anstallde.
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Legala fragor och 6vrig information

Vasentliga avtal

Aktieagaravtal avseende Klarna

Creades dger cirka 59 procent av aktierna i Anralk Holding
AB, som i sin tur innehar aktier i Klarna. Resterande cirka
41 procent av aktierna i Anralk Holding dgs av Investment
AB Oresund. Formerna for Creades och Oresunds sigande
regleras av aktiedgaravtal med sedvanliga bestimmelser.

Aktiedgaravtal avseende Carnegie

Innehavet i Carnegie Holding AB forvaltades tidigare av
Carhold Holding AB, ett bolag som dgdes gemensamt av
Creades (59 procent) och Investment AB Oresund (41 pro-
cent). Under det forsta kvartalet 2013 6verlats innehavet i
Carnegie Holding AB fran Carhold Holding till Creades
respektive Oresund. Aktiefigarna i Carnegie har ingétt ett
aktiedgaravtal med sedvanliga bestimmelser.

Avtal avseende ansvar for tvister

Med anledning av uppdelningen av Investment AB
Oresund som genomfordes under februari 2012 har
Investment AB Oresund och Creades triffat en generell
overenskommelse avseende hantering av tvister som
hanfor sig till omstiandigheter avseende forfluten tid.
Overenskommelsen innebir i huvudsak att for tvister dir
Oresund #r part och som hiinfor sig till omstindigheter
avseende forfluten tid ska savil vad som kan komma att
behdova utges (inklusive kostnader) som intékter, fordelas
med cirka 59 procent till Creades och cirka 41 procent till
Oresund. Detta giller bland annat med avseende pa tvist i
anledning av det krav avseende dterbaring av pastadd
vardeoverforing, hanforligt till de preferensaktier som
Oresund tecknat i ddvarande HQ Bank AB i juni 2010, om
indikativt cirka 71 MSEK, som HQ AB framstallt mot
Oresund i ett brev i december 2011. Med avvikelse fran
vad som avtalats enligt ovan ar parterna 6verens om att
tvister avseende krav i anledning av utdelning fran HQ
AB, och eventuella krav fran Oresund mot HQ AB eller
annan tvist med anledning av den av Oresund i juni 2010
utfardade emissionsgarantin avseende HQ AB och samt-
liga pa grund av denna garanti gjorda 6verenskommelser
och ataganden samt med anledning av avtal om forlagslan
i maj/juni 2010 mellan Oresund och divarande HQ Bank
AB, och ur dessa avtal och ataganden harflytande ratts-
forhallanden, ska fullt ut &ven framdeles hanteras av och
hénforas till Oresund, vilket innebér att Oresund ska bira
vad som kan komma att behova utges, inklusive samtliga
kostnader som uppkommer, och ensamt erhélla even-
tuella intdkter. Detta giller bland annat med avseende pa
de krav som HQ AB framstallt i stimningsansokningar

mot Oresund avseende erhallen utdelning frin HQ AB for
riakenskapsaren 2007, 2008 och 2009 om totalt cirka
142 MSEK.

Se dven nedan under avsnittet "Avtal med Pan Capital
AB”.

Avtal med Pan Capital AB

I samband med uppdelningen av Creades som slutfordes i
april 2013 étog sig Creades, som ett led i den
70/30-fordelning enligt vilken tillgdngarna fordelades
mellan Creades och Sedarec, gentemot Sedarec att betala
motsvarande 30 procent av vad Creades erhéller som
utdelning, ranta, forsiljningslikvid och andra intdkter
med anledning av innehaven i Klarna och Carnegie till
Sedarec, efter vissa avdrag.

Creades har dven &tagit sig att till Sedarec erldgga ett
belopp motsvarande 30 procent av vad Creades eventuellt
erhéller fran Usports konkurs.

Creades och Sedarec har dessutom 6verenskommit att
for det fall Creades behover utge ersattning till Investment
AB Oresund enligt den 6verenskommelse som beskrivs
ovan under avsnittet "Avtal avseende ansvar for tvister”
ska Sedarec ersétta Creades med belopp motsvarande
30 procent av dessa kostnader.

Sedarecs rattigheter och skyldigheter enligt de ovan
namnda ursprungliga 6verenskommelserna mellan
Creades och Sedarec har sedermera 6verforts till
Pan Capital AB (Sedarecs storsta dgare).

Tvister

Creades har inte varit part i nigra rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden under de senaste tolv manaderna
som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolaget eller Creadeskoncernens finansiella stéllning eller
lonsambhet.

Sarskild granskning

Pan Capital AB framstéllde vid den extra bolagsstaimman i
Creades den 26 oktober 2012 ett forslag om sarskild
granskning, vilket pa grund av Pan Capitals andel av
aktierna i Creades bitrdddes av minst en tiondel av samt-
liga aktier i bolaget. I samband med uppdelningen av
Creades under varen 2013 forségs Pan Capital med full
information i de avseenden som avsags i forslaget till
granskning. Pan Capital fann darefter att det inte fanns
skal att lata genomfora granskningen. Ett fatal aktiedgare
motsatte sig emellertid ett avbrytande av den sérskilda
granskningen, vilket medforde att den anda genomfordes.
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Den sirskilde granskningsmannens rapport framlades
pé extra bolagsstimma den 2 september 2013, varvid
konstaterades att granskningen inte foranlett nagra
anmarkningar.

Patent, varumarken och andra immateriella
rattigheter

Creades innehar inga patent, varumaérken eller andra
immateriella rattigheter av visentlig betydelse for dess
verksamhet.

Fastigheter och hyresavtal

Creades dger inga fastigheter utan bedriver sin verksam-
hetihyrda lokaler, till vad Creades bedomer vara mark-
nadsmaissiga villkor.

Forsékringar

Creades innehar sedvanlig foretagsforsakring. Med han-
syn tagen till verksamhetens art och omfattning bedomer
Bolagets styrelse att forsdkringsskyddet ar tillfredsstal-
lande.

Transaktioner med narstaende

Under det tredje kvartalet 2013 har fondemission och
dérefter inlosen av aktier skett i Anralk Holding AB,

177 MSEK utbetalades till Creades (och 123 MSEK utbeta-
lades till Investment AB Oresund).

Innehavet i Carnegie Holding AB forvaltades tidigare av
Carhold Holding AB, ett bolag som dgdes gemensamt av
Creades (59 procent) och Investment AB Oresund (41 pro-
cent). Under det forsta kvartalet 2013 6verlats innehavet i
Carnegie Holding AB fran Carhold Holding till Creades
respektive Oresund.

Under 2012 erholl Creades utdelning fran intressefore-
tag samt inlosenvederlag i samband med inl6sen i Anralk
Holding. IABO Global Holding AB tillfordes under 2012
ett aktiedgartillskott om 30 MSEK. Creades utfiste sig
aven per den 31 december 2012, med anledning av den d&
forestdende uppdelningen, att lamna aktiedgartillskott till
Sedarec AB om 937 MSEK, motsvarande 30 procent av
Creades substansvirde per den 31 december 2012. Mellan
Creades och IABO Global Holding forekom per den
31 december 2012 lanefinansiering om 86 MSEK. Mellan
Creades och Usports AB férekom per den 31 december
2012 lanefinansiering om 28 MSEK. Creades hyrde under
2012 tillfalligt ut personal till dotterbolag for motsvarande
1 MSEK. Creades har planavtal for tjanstepension hos
Forsiakringsaktiebolaget Avanza Pension, ett dotterforetag
till portfoljbolaget Avanza.

Utover vad som anges ovan, samt uppdelningen av
Investment AB Oresund som genomfordes under februari
2012 och uppdelningen av Creades som genomfordes
under april 2013, har inga transaktioner mellan Creades
och nérstaende personer/bolag genomforts sedan Bola-
gets bildande.

Réatt till utdelning

Creades ar ett avstimningsbolag och dess aktier ar regist-
rerade i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av,
Euroclear (Box 191, 101 23 Stockholm). Aktieagarna erhal-
ler séledes inte nagra aktiebrev. Samtliga transaktioner
med Bolagets aktier sker pa elektronisk vig genom regist-
rering i Euroclears system genom behériga banker och
andra kontoférande institut.

Creades har hittills inte limnat n&gon utdelning. (For
narmare information om Bolaget utdelningspolitik, se
avsnittet "Ovrig finansiell information — Avkastningsmal
och aterforande av varde till aktiedgarna”). Utdelning
beslutas av bolagsstimman och utbetalning ombesorjs av
Euroclear. Ritt till utdelning tillkommer den som ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear fora aktie-
boken pé den avstimningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstaimman. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg, men
kan ocksa avse annat dn kontant utbetalning. Om aktie-
dgare inte kan nés for mottagande av utdelning, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrénsas endast
genom allmanna regler for preskription. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Creades. Det foreligger inte nagra
restriktioner eller siarskilda forfaranden for utdelning till
aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Dokument tillgéngliga fér granskning

Creades bolagsordning samt all finansiell information av-
seende Creades som till ndgon del ingér i eller hanvisas till
idetta Prospekt finns tillgdngliga hos Bolaget under Pro-
spektets giltighetstid. Namnda dokument finns dven till-
gingliga pa Creades hemsida, www.creades.se.
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Bolagsordning

Bolagsordning fér Creades AB (publ)
(org. nr 556866-0723)
Antagen pd arsstaimma den 23 april 2013.

1§ Firma
Bolagets firma dr Creades AB (publ).

2§ Styrelsens sate
Bolagets styrelse skall ha sitt sate i Stockholm. Bolags-
stimman skall hallas i Stockholm.

3§ Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att dga och
forvalta fast och 16s egendom samt idka annan darmed
forenlig rorelse.

4§ Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet skall uppga till 1agst 500 000 kronor och till
hogst 2 000 000 kronor. Antalet aktier i bolaget skall upp-
ga till lagst 5 000 000 och till hégst 20 000 000.

Aktier av tva slag far ges ut, serie A och serie B. Aktie av
serie A skall medfora en (1) rost och aktie av serie B en
tiondels (1/10) rost. Aktier av varje aktieslag kan ges ut till
ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av tva slag, serie A och
serie B, skall d4gare av aktier av serie A och serie B, ha fore-
tradesrétt att teckna nya aktier avsamma aktieslag i for-
héllande till det antal aktier som de forut ager (primar
foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar fore-
tradesritt, skall erbjudas samtliga aktiedgare (subsididr
foretradesratt). Om inte hela antalet aktier som tecknas pa
grund av den subsididra foretrddesrétten kan ges ut, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhéllande till det
antal aktier som de forut dger och, i den mén detta inte
kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut aktier endast av ett aktieslag,
skall samtliga aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretrades-
ratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
som de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptio-
ner som om emissionen géllde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsratten respektive fore-
tradesritt att teckna konvertibler som om emissionen
géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon inskrank-
ning i magjligheterna att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse frén aktieagarnas
foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag ge ritt till nya
aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall inte
innebira nagon inskrankning i majligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsord-
ningen, ge ut aktier av nytt slag.

5§ Omvandlingsforbehall

Aktie av serie A ska pa begiran av dgare till sidan aktie
kunna omvandlas till aktie av serie B. Aktie av serie B,
vilken forvarvats pa annat satt 4n genom omvandling av
aktie av serie A, ska pa begdran av dgare till sadan aktie
kunna omvandlas till aktie av serie A. Begdran darom ska
skriftligen goras hos bolaget, varvid skall anges hur manga
aktier som 6nskas omvandlade. Omvandlingen skall dar-
efter utan drojsméal anmaélas for registrering hos Bolags-
verket och ar verkstalld nar registrering skett samt anteck-
ning gjorts i avstimningsregistret.

68§ Avstamningsfoérbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

78§ Styrelse
Bolagets styrelse skall bestd av 14gst tre och hogst dtta
styrelseledamoter utan suppleanter.

8§ Revisor
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med eller utan
suppleanter eller registrerat revisionsbolag.

9§ Rakenskapsar
Kalenderér skall vara bolagets rakenskapsar.

10§ Arsstamma

P4 drsstimman skall foljande drenden forekomma till
behandling:

1. Valavordférande vid stimman.

Upprittande och godkdnnande av rostlangd.
Godkinnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

SIS

Provning av om stimman blivit behorigen samman-

kallad.
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6. Framldggande av arsredovisningen och revisions-
berattelsen samt, i forekommande fall, koncern-
redovisningen och koncernrevisionsberittelsen.

7. Beslut om;

a) faststéllande av resultatriakningen och balans-
rakningen samt, i forekommande fall, koncern-
resultatrdkningen och koncernbalansrikningen,

b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrédkningen,

¢) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och
verkstillande direktoren.

8. Bestimmande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall,
revisorer och revisorssuppleanter eller registrerat
revisionsbolag som skall viljas av stimman.

9. Faststillande av arvoden at styrelsen och, i fore-
kommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter
samt, i forekommande fall, revisor och revisors-
suppleanter eller registrerat revisionsbolag.

11. Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimi-
kapitalet enligt § 4, med inlosen av aktier for ater-
betalning till aktiedgarna.

12. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Punkt 11 skall forekomma till behandling om bolagets
aktie handlats med en genomsnittlig substansrabatt Gver-
stigande 10 procent under andra halvaret av det riken-
skapsar for vilket arsredovisning framlaggs pa arsstam-
man, varvid det belopp som skall betalas for varje aktie
som loses in minst skall motsvara aktiens andel av bola-
gets substansvirde, allt forutsatt att styrelsen bedomer att
sédan inlosen kan ske med beaktande av de restriktioner
som foljer av vid varje tidpunkt gédllande regler. Punkt 11
ar inte ett sidant inlosenforbehall som avsesi20 kap 31 §
aktiebolagslagen (2005:551).

11 § Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.
Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till extra
bolagsstimma dar fraga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och
senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma skall utfiardas tidigast sex och senast tre
veckor fore stimman.

12 § Aktiedgares ratt att delta i bolagsstamma
Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolags-
stimma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstéllning av hela aktieboken avseende forhallandena
fem vardagar fore stimman, dels anmaéla sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Sist-
namnda dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag,
lordag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva
bitraden, dock endast om aktiedgaren till bolaget gjort
anmalan hiarom enligt foregdende stycke.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som
aktualiseras med anledning av upptagandet till handel
av A-aktierna i Creades pd NASDAQ OMX Stockholm for
fysiska personer och aktiebolag som dr obegrdnsat skatt-
skyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfatt-
ningen dr baserad pa nu gdllande lagstiftning och dr
avsedd endast som generell information avseende
A-aktierna i Creades frdn och med det att A-aktierna har
upptagits till handel p@ NASDAQ OMX Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

® B-aktieriCreades,

® situationer dd aktier innehas som lagertillgang i
ndringsverksamhet,

m situationer dd aktier innehas av kommandit- eller
handelsbolag,

m situationer dd aktier forvaras pa ett investerings-
sparkonto,

m desdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da
investeraren innehar aktier i Creades som anses vara
ndringsbetingade (skattemadssigt),

m desdrskilda regler som i vissa fall kan bli tillimpliga
pd aktier i bolag som dr eller har varit famansforetag
eller pa aktier som forvdrvats med stod av sGdana
aktier,

m desdrskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska
personer som gor eller Gterfor investeraravdrag,

m utldndska foretag som bedriver verksamhet fran fast
driftstdlle i Sverige, eller

m utldndska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa foretags-
kategorier. Den skattemissiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situa-
tion. Varje aktiedgare bor radfraga oberoende skatterad-
givare om de skattekonsekvenser som upptagandet till
handel av A-aktierna i Creades pA NASDAQ OMX
Stockholm kan medfora for dennes del, inklusive tillimp-
ligheten och effekten av utlindska regler och dubbel-
beskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom réantor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Reglerna
om kapitalvinstbeskattning blir normalt ocksa tillimpliga
vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i ssmband med
inl6sen av bolagets aktier och aterkop av egna aktier.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalforlust pad marknadsnoterade aktier far dras av
fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma &r dels pa aktier, dels pA marknadsnoterade varde-
papper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
viardepappersfonder eller specialfonder som innehéller
endast svenska fordringsritter, s& kallade rantefonder).
Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu namnda
kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital
med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjdnst och narings-
verksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktionen &r 30 procent av den del av
underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och 21 pro-
cent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som dr obegriansat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med
30 procent. Den preliminéra skatten innehélls normalt av
Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procents skatt.?
Reglerna om kapitalvinstbeskattning blir normalt ocks&
tillampliga vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i
samband med inlésen av bolagets aktier och aterkop av
egna aktier.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier. Kapital-
forlust pé aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar,
far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras
av mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier under efterfoljande

1) Regeringen har i en promemoria den 13 september 2012 foreslagit att skattesatsen ska sidnkas till 22 procent fran och med den 1januari 2013. Regeringen

har dock &nnu inte lagt fram nagon proposition avseende detta forslag.
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beskattningsér utan begrénsning i tiden. Om en kapital-
forlust inte kan dras av hos det féretag som gjort forlusten,
far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett
annat foretag i samma koncern, om det foreligger
koncernbidragsritt mellan foretagen och bada foretagen
begar det for ett beskattningsér som har samma deklara-
tionstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte négot av
foretagens bokforingsskyldighet upphor.” Sarskilda
skatteregler kan vara tillaimpliga pa vissa foretagskatego-
rier eller vissa juridiska personer, exempelvis investment-
foretag.

Aktiedgare som ar begransat

skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begriansat skattskyldiga i Sverige
och som erhéller utdelning pé aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller
vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med
bland annat inlésen av aktier och aterkop av egna aktier
genom ett forviarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag.
Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i
allménhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. I
Sverige verkstiller normalt Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige —
och som inte bedriver verksambhet frén fast driftstélle i
Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli foremal
for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinst-
beskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Creades, om
de vid négot tillfdlle under det kalenderar dé avyttringen
sker eller under de foregdende tio kalenderaren har varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Till-
lampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad
genom dubbelbeskattningsavtal.

1) Frén och med den 1januari 2013 har skattesatsen siankts frén 26,3 procent till 22 procent. Den ldgre skattesatsen tillampas for beskattningsér som borjar

efter den 31 december 2012.
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