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e Substansvardet har minskat med 3 procent. Six Return Index har minskat med
4 procent under samma period.

e Forvarv av 68,5 procent av R6hnisch och investering i Tink

e VD Per Frankling har meddelat styrelsen att han lamnar Creades for en ny
tjanst

Substansvardets fordelning den 30 juni 2016

Antal Marknadsvarde, MkrY! Kr/aktie Andel, %
Noterade tillgdngar
Avanza 3000 000 969 78 34
Lindab 7870782 509 41 18
Transcom 2672196 144 12 5
NOTE 4613 827 54 4 2
Ovriga noterade virdepapper 259 21 9
Summa noterade tillgangar 1935 155 68
Onoterade tillgangar
Acne Studios 232 19 8
Inet 93 7 3
Global Batterier 47 4 2
Ovriga onoterade virdepapper 12 1 0
Summa onoterade tillgdngar 385 31 14
Ovriga tillgéngar och skulder ? 518 42 18
Totalt 2838 228 100

Y Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen.

2 varav 502 Mkr avser likvida medel i moderbolaget fore likvid for forvarv i Tink (35 Mkr).
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Kommentarer fran VD

Bdsta aktiedigare,

Hittills under 2016 har Creades substansvirde per aktie (justerat for effekten av det genomférda
inlosenprogrammet) haft en avkastning som ir en procentenhet béttre dn borsen (méitt som Six Return Index,
SIXRX), vilket innebdr en nedging pd 2,6%. Creades substansvérde per aktie sjonk under kvartalet med 2%,
medan SIXRX var oférandrat. Det kan noteras att SIXRX steg med 13% fran botten i februari till borjan av juni,
varefter oron i samband med Storbritanniens folkomrostning om EU-medlemskapet bidrog till att bérsen darefter
foll tillbaka med 4% till kvartalets slut.

Avanza har under kvartalet haft goda nettoinfloden och marknadsvolatiliteten i juni har paverkat
handelsvolymerna positivt. Lindab hade efter en bra rapport for forsta kvartalet en god kursutveckling fram till
mitten av juni. Bdde Avanzas och Lindabs aktiekurser har forsvagats i samband med oron kring utvecklingen i
Storbritannien och EU. Lindab har stor verksamhet i béde Storbritannien och 6vriga EU.

Vért tredje storsta noterade innehav, Transcom, rapporterade i Q1 lagre volymer och en forsvagad 16nsamhet,
samt att de faktorer som lett till detta bestdr under Q2, men att &tgdrder kommer ha effekt under det andra
halvaret. Efter rapporten har Transcomkursen fallit betydligt. Creades ser positivt pa det ldngsiktiga arbete som
genomfors i samarbete med bolagets storsta dgare for att lyfta bolagets 1onsambhet.

Bland véra mindre noterade investeringar har vi under kvartalet haft en god avkastning p& den investering i
Storytel som vi genomforde i slutet av 2015. Storytel strategiska position stirks snabbt bidde genom organisk
tillvaxt och genomforda forvarv.

Véra onoterade investeringar Acne Studios, Global Batterier och Inet har fortsatt utvecklas vil, men tillvaxttakten
i Acne Studios och Inet har sjunkit nagot jamfort med tidigare kvartal.

Under kvartalet har vi arbetat med tva nya investeringar, Tink och Rohnisch. Bida investeringarna bygger pa
erfarenheter vi vunnit tidigare i liknande bolag, och vi har goda och vilgrundade forhoppningar om att & god
avkastning i bada fallen, inte minst baserat pé ett stort fortroende fo6r ledningarna i bada bolagen.

Som meddelat under kvartalet lamnar jag 1 september Creades for en ny tjanst. Jag vill harmed tacka organisation
och styrelse hos Creades, véra portfoljbolag och andra intressenter for ett gott samarbete!

Per Frankling
Verkstédllande Direktor
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Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultat koncernen

Forvaltningsresultatet (resultat féore administrationskostnader) for koncernen som helhet uppgick till -107 (8)
Mkr for kvartalet och -92 (340) Mkr for hela perioden. Av detta avsag -109 (-3) Mkr noterade viardepapper for
kvartalet och 2 (316) Mkr for hela perioden. Av de noterade viardepappren har Avanza och Transcom haft negativ
avkastning. Lindab har utvecklats positivt.

Onoterade virdepapper bidrog med 2 (11) Mkr for kvartalet och 7 (24) Mkr for hela perioden. Utvecklingen i
dotterbolaget Inet har varit positiv och bidragit med 7 Mkr till koncernens resultat, varav 5 Mkr adr hanforligt till
Creades aktiedgare.

Aven Acne Studios har haft god utveckling och virdedkning pa dessa aktier har paverkat koncernens resultat
positivt med 18 Mkr utéver den utdelning om 8 Mkr som ocksa erhéllits under det forsta kvartalet.

Forvaltningsresultat hanforligt till moderbolagets aktieagare
Forvaltningsresultat rensat for minoritetens andel (+1 f6r kvartalet och +2 for perioden) uppgick till -108 (8) Mkr
for kvartalet och -94 (339) Mkr for hela perioden.

Forvaltningsresultat hanforligt till Apr-jun 2016 Jan-jun 2016
moderbolagets aktiedgare Mkr % Mkr %
Noterade tillgangar

Avanza -85 -8% -102 -9%
Lindab 8 2% 25 5%
Transcom -64 -30% -79 -35%
NOTE -1 -2% 3 6%
Ovriga noterade vardepapper 33 14% 28 12%
Resultat noterade tillggngar -109 -5% -125 -1%

Onoterade tillgangar

Acne Studios 0 0% 26 12%
Inet 1 2% 5 6%
Global Batterier 0 0% 0 0%
Ovriga onoterade virdepapper 0 0% 0 0%
Resultat onoterade tillgangar 1 0% 31 9%
SUMMA -108 -4% -94 -4%
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Resultat

Koncernens resultat for kvartalet uppgick till -110 (-1) Mkr och for hela perioden till -101 (332) Mkr varav -103
(332) Mkr ar hanforligt till Creades aktiedgare. Detta motsvarar -7,98 (24) kronor per aktie. Justerat for inlosen
och aterkopta aktier var avkastningen for perioden -3 procent. Six Return Index minskade med 4 procent under
motsvarande tid.

Skatt

Creades ar ett forvaltningsbolag och darfor inte skattepliktigt for vardeforandring och utdelning frén innehav i
onoterade bolag eller frdn innehav av naringsbetingade aktier i noterade bolag.

Likviditet och soliditet

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni till 530 Mkr jamfort med 759 Mkr den 31 december 2015.
Periodens kassaflode, var -228 Mkr, varav 179 Mkr avser indragning av aktier och 25 Mkr avser nettoférviarv
viardepapper.

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare uppgick till 2 838 Mkr per 30 juni, en minskning med 282 Mkr
sedan 31 december 2015. Soliditeten har gatt fran 94 till 97 procent sedan den sista december 2015.

Vardepappersportfolj
Virdet av vardepappersportfoljen uppgick den 30 juni till 2 179 (2 382) Mkr.

Offentliggjorda forvarv under kvartalet
Tink
I maj offentliggjordes Creades forviarv av 10% i Tink till en kdpeskilling om 34 Mkr.

Investeringen och forvarvet frdn Biovestor &r villkorade av att Creades erhdller sedvanligt
agarprovningsgodkannande fran Finansinspektionen.

Creades AB (publ) (“Creades”) investerar i Tink AB ("Tink”). Genom investeringen blir Creades bolagets fjarde
storsta dgare efter grundarna Daniel Kjellén och Fredrik Hedberg samt den danska riskkapitalfonden Sunstone
Technology. Samtidigt med Creades investerar ocksd SEB och ABN AMRO Digital Impact Fund i bolaget. Totalt
tillfors Tink 85 Mkr.

Creades storsta dgare, Biovestor AB (Sven Hagstromer med familj), 4ger idag 1,0% av aktierna i Tink. I samband
med Creades investering i Tink forvarvar Creades dven Biovestors aktier i Tink for 2 Mkr. Priset har bestamts till
ett belopp som motsvarar Biovestors anskaffningspris, vilket innebir en rabatt pa drygt 60% jamfort med priset i
Creades egen och 6vriga investerares investeringar. Creades investering, samt forvirvet av Biovestors aktier,
uppgar till totalt 34 Mkr. Creades kommer att 4ga drygt 10% av Tink.

Storre forvarv och avyttringar 2016
Under 2016 har inga stora enskilda forvirv eller avyttringar skett i Creades innehav.

Totalt uppgick nettoférvarven till 25 Mkr.

Ovriga offentliggjorda meddelanden under kvartalet

Per Frankling slutar som VD pa Creades

Den 19 april meddelade Creades att Per Frankling kommer att sluta som VD for bolaget da han informerat
styrelsen att han avser att lamna sitt uppdrag for ny tjanst. Per Frankling kommer att kvarsta i sin roll till 1
september, di han kommer att tilltrdda sin nya tjanst pa Triton Advisors Sweden.

H6g anslutning i Creades inlosenerbjudande
Det av stimman beslutade inlosenforfarandet avslutades den 9 maj. 513 303 aktier har anmélts for inlésen,
motsvarande en anslutningsgrad om 98,1 procent.
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Personalen i Creades forvarvar aktier

Den 20 maj offentliggjorde Creades foljande: I enlighet med bestimmelserna for Creades incitamentsprogram har
personal i Creades, som erhallit utbetalning i linje med detta program, valt att forvirva aktier i Creades for
merparten av detta belopp (efter skatt). VD och 6vrig berord personal forvarvade sammantaget 35 545 aktier. I
och med denna affir har samtlig berérd personal forvarvat minst det antal aktier som stipuleras av
incitamentsprogrammet.

Antal aktier och roster i Creades 31 maj 2016
Den 31 maj har Creades efter genomfort inlésenprogram och indragning av syntetiskt dterkopta aktier, 12 465 128
aktier med 8 265 840,5 roster.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat for kvartalet uppgick till -112 (-1)Mkr och for perioden till -108 (333) Mkr. Per den sista
juni uppgick eget kapital till 2 824 (2 904) Mkr.

Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Creades verksamhet ar utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt, beroende av nyckelpersoner,
dgare med betydande inflytande, makroekonomiska forhéllanden, specifika onoterade innehav, finansiering,
likviditet, valutakursfordandringar, rinta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med risker och
osdkerhetsfaktorer har inte forandrats sedan arsredovisningen for 2015 lamnats. For ytterligare upplysningar om
bolagets hantering av vésentliga risker och osiakerhetsfaktorer hanvisas till bolagets arsredovisning for 2015.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga transaktioner med nérstdende gjorts under perioden forutom transaktionen med Biovestor med
anledning av forvarvet av del av Tink. Se ovan under ”"Offentliggjorda férvarv under kvartalet”.

Syntetiska aterkop
Arsstimman den 7 april 2016 beslutade férnya bemyndigandet till styrelsen att syntetiskt terkopa aktier upp till
10 procent av kvarvarande aktier. Inga syntetiska aktier har aterkopts under perioden.

Policy for utdelning
Styrelsen har beslutat att justera bolagets utdelningspolicy enligt foljande: Bolaget avser att 16pande &terfora
varde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktieaterkop eller inlosen.

Avsikten ar att istdllet for inlosenforfarande utdelning ska ldmnas i linje med tidigare ars direktavkastning, for
kommande ar.

Handelser efter balansdagen

Den 11 juli offentliggjorde Creades att forviarv av 68,5 % av Rohnisch kommer att ske:

Creades har trdffat avtal om att forvdrva 68,5 procent av Rohnisch, som designar, marknadsfor och sdljer trdnings- och
golfklader for kvinnor.

Réhnisch grundades 1945 av Hellmut Rohnisch och omsdtter ca 200 Mkr. Bolaget sdljer primdrt via daterforsdljare inom
sporthandeln, men har dven en egen butik i Stockholm och en egen webhandel. Rohnisch fokuserar uteslutande pa kvinnor,
och har idag knappt 60% av forsdljningen i Norden. Bolaget omsatte under tolvmdnadersperioden till och med april 2016
198 Mkr, med ett justerat*rorelseresultat om 18Mkr

— Som det ledande sportklddesvarumdrket inriktat mot kvinnor har Réhnisch en stark och sdrskiljande position pa
marknaden som det finns god potential i att utveckla ytterligare. Bolaget har en ldng och intressant historik, inkluderande
bl.a. att vara forst med microfibrer i sportkldder och lansering av den forsta sport-bh:n, och det finns ett djup i varumdrket
som fortjdnar att lyftas fram ytterligare. Réhnisch har en tydlig plan framdt, och vi ser fram emot att utveckla bolaget
tillsammans med Fredrik Rohnisch som kommer att bli kvar som deldgare och kvarstd som VD, sdger Per Frankling, VD pd
Creades.
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— Jag tror att Creades med sin erfarenhet och sina resurser kommer att bli en bra partner i vart arbete med att forvekliga de
planer vi har for Rohnisch. Creades langsiktighet, erfarenhet fran liknande bolag och entreprenériella instdllning passar
vdldigt bra for bolaget i den fas vi nu befinner oss, och vi har en gemensam syn pd hur Rohnisch ska arbeta framéver, sdger
Fredrik Rohnisch, vd i bolaget.

Creades kommer att dga 68,5 procent av aktierna och kapitalet i Réhnisch. Resten dgs av Claes och Fredrik Rohnisch.
Skuldfritt virde (Enterprise value) 1 affdren dr 162,5 Mkr och Creades investering ar 79 Mkr.

* Exklusive engdngskostnader, avskrivningar pd immateriella tillgdngar och vid fast valuta

For ovrigt har inte skett nagra vasentliga handelser att rapportera.

Uppgifter avseende koncernen

Denna deldrsrapport omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolagen Inet Holding AB (84 procent),
och IABO Global Holding AB (100 procent). I koncernen for IABO Global Holding AB ingér dotterbolaget Global
Batterier AB med 100 procent och i koncernen for Inet Holding AB ingér dotterbolaget Inet AB med 100 procent.

Storsta aktiedagare

Bolagets enskilt storsta aktiedgare per 30 juni 2016 dr Sven Hagstromer med familj, genom bolag Biovestor AB,
med 64,6 procent av kapitalet och 48,8 procent av rosterna. Antalet aktier i Creades uppgar till 12 465 128 aktier,
varav 8 199 253 A-aktier (1 rost per aktie) och 4 265 875 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt 8 625 840,5
roster.

Kommande rapporttillfillen

Delérsrapport januari-september 2016 13 oktober 2016
Bokslutskommuniké 2016 24 januari 2017

Creades redovisar aktuellt substansvirde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande manad.
Detta giller inte vid kvartalsskiften d& delérsrapporter eller bokslutskommuniké ldmnas enligt ovan.
Substansvirdet avseende juli 2016 kommer att redovisas den 11 augusti 2016. Alla rapporter offentliggors klockan
08:30 CET.

6(18)

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 01111 0rGNR 556866-0723
POSTADRESS BOX 55000 « 102 16 Stockholm « Sweden prsoksapriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se



CREADES

Delarsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 30 juni 2016

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsdkrar att halvarsrapporten ger en riattvisande Gversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver de visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som
foretaget och de foretag som ingdr i koncernen stér infor.

Denna deldrsrapport har varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 14 juli 2016

Sven Hagstromer Marianne Brismar Cecilia Hermansson
Ordférande Ledamot Ledamot
Hans Karlsson Jane Walerud Hans Toll
Ledamot Ledamot Ledamot
Per Frankling
Verkstillande direktor
och ledamot

Frdgor besvaras av Per Frankling, telefon 08 — 412 011 00.

Creades ar listat pd@ Nasdaq OMX Stockholm.

Denna information dr sddan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggorande den 14 juli 2016, klockan 08:30 CET.
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Revisors granskningsrapport
Creades AB (publ), org.nr 556866-0723

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i ssmmandrag (delarsrapporten) for
Creades AB (publ) per 30 juni 2016 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det 4r styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pé& vér
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oOversiktliga granskning i enlighet med Standard for oversiktlig granskning International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsétgiarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgiarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan siakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstédndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en
uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstédndigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprittad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 14 juli 2016

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter

Resultatrakningar i sammandrag, koncernen

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
Mkr 2016 2015 2016 2015
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 50 21 58 48
Ovriga intikter 1 2 1 5
Vardeforandring vardepapper -161 -16 -160 286
Varuférsaljning (avser dotterbolag) 161 158 359 181
Varu- och férsaljningskostnader (avser dotterbolag) -157 -157 -349 -179
Resultat férvaltningsverksamheten -107 8 -92 340
Administrationskostnader ¥ -3 12 -10 -26
Rorelseresultat -109 -4 -101 314
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto? 1 1 1 14
Resultat fore skatt -110 -3 -102 328
Skatt 0 2 1 4
Periodens resultat -110 -1 -101 332
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -111 -1 -103 332
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 2 0
Periodens resultat -110 -1 -101 332
Summa ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -111 -1 -103 332
Innehav utan bestdmmande inflytande 1 0 2 0
Periodens totalresultat -110 -1 -101 332
Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning - 8,66 kr - 0,07 kr - 7,98 kr 23,69 kr

Genomesnittligt antal utestdende aktier

12777625 13878952 12930477 14029231

Y| administrationsomkostnaderna ingar forandring av upplupna kostnader fér personalbonusar.

Pa balansdagen uppgar arets forandring av bonusreserven till -1 (+15) Mkr.

2| finansnettot ingdr omvardering och utfall avavtalen for de syntetiskt aterképta aktierna.

Creades AB (publ)

TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 01111 0rGNR 556866-0723

POSTADRESS BOX 55000 « 102 16 Stockholm « Sweden prsoksapriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
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Balansrakningar i sammandrag, koncernen

Mkr 2016-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 144 147
Materiella anléggningstillgéngar 3 3
Finansiella anldggningstillgangar vdrderade till verkligt virde via resultatet
Aktier och andelar 2179 2311
Omsattningstillgangar
Varulager 59 73
Ovriga omsittningstillgdngar 56 41
Likvida medel 530 759
SUMMA TILLGANGAR 2971 3334
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligtill Creades AB:s aktiedgare 2 838 3120
Eget kapitalandel i innehav utan bestimmande inflytande 33 31
Totalt eget kapital 2871 3151
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 101 184
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2971 3334
Forandringar i eget kapital i sammandrag, koncernen
Mkr 2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Eget kapital vid arets bérjan 3151 2832 2 832
Forandring av eget kapitalandel i innehav utan bestimmande inflytande 0 15 15
Indragning, aktier? -179 -248 -248
Periodens resultat -101 551 332
Eget kapital vid periodens slut 2871 3151 2932
varav innehav utan bestimmande inflytande 33 31 27
) Avser pad stamma beslutade inlésenerbjudande och indragninga av syntetiskt &terkopta aktier.
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Kassaflodesanalyser i sammandrag, koncernen

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
Mkr 2016 2015 2016 2015
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -109 -4 -101 314
Justeringar for poster sominteingar i kassaflodet 158 22 162 -274
Betalda och erhallna rédntor, netto 0 1 0 1
Betald och erhallen skatt, netto -2 -2 -16 -2
Kassafléde I6pande verksamheten fére férandring av rorelsekapital 47 17 44 39
Forandring av rorelsekapitalet -47 -47 -68 -48
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 0 -30 -24 -9
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar i koncernbolag - -157 - -157
Forvérv av aktier och andelar -41 -109 -80 -155
Forsaljning av aktier och andelar 55 13 55 260
Okning av langfristiga skulder - 48 - 48
Investering i och forsaljning av anldggningstillgangar - -1 - -1
Kassafléde fran forvaltningsverksamheten 14 -207 -25 -6
Finansieringsverksamheten
Innehav utan bestimmande inflytandes andel i emission/kapitaltillskott - 27 - 27
Indragning aktier -179 235 -179 -235
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -179 -207 -179 -207
Periodens kassafléde -165 -444 -228 -222
Likvida medel vid periodens boérjan 695 804 759 582
Likvida medel vid periodens slut 530 360 530 360
Periodens kassaflode -165 -444 -228 -222

11(18)

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 01111 0rGNR 556866-0723

POSTADRESS BOX 55000 « 102 16 Stockholm « Sweden prsoksapriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr

www.creades.se



CREADES

Delarsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 30 juni 2016

Nyckeltal
2016-06-30 2015-12-31
Antal registrerade aktier 12 465 128 13 083 329
varav A-aktier, 1/1 8199 253 8817 454
varav B-aktier, 1/10 4 265 875 4 265 875

Genomsnittligt utestaende aktier 12930477 13552393
Antal syntetiskt aterkopta aktier - 89 050
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, Mkr 2 838 3120
Substansvarde, Mkr 2 838 3101
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 2375 2 689
Substansvadrde per aktie, kronor 228 239
Senaste betalkurs, kronor 191 206
Substansvardesrabatt, % 16 14
Vardeférandring pa noterade vardepapper, % -1 20
Vardeférandring pa onoterade vardepapper, % 9 10
Totalavkastning per aktie, % -3 20
Forvaltningskostnader rorlig ersattning i forhallande till substansvardet’ % 0,0 1,1
Forvaltningskostnader ovrigti forhallande till substansvardet, % 0,4 0,6
Antal anstallda koncernen totalt 103 103
Antal anstdllda moderbolaget 6 6
Kvartalsoversikt

2016-06-30 2016-03-31 2015-12-31 2015-09-30 2015-06-30 2015-03-31 2014-12-31 2014-09-30
Antal registrerade aktier 12465128 13 083 329 13083329 13083329 13083329 14181180 14181180 14181180
-varav A-aktier, 1/1 8199 253 8817 454 8817 454 8817 454 8817 454 9915 305 9915305 9915305
-varav B-aktier, 1/10 4265 875 4265 875 4 265 875 4265 875 4 265 875 4265 875 4265875 4265875
Genomsnittligt utestdende aktier 12 777 625 13 083 329 13552393 13 710 466 14029231 14181180 14458791 14552345
Antal syntetiskt dterkopta aktier - 104 898 89 050 73673 24123 539514 539514 511245
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, Mkr 2838 3127 3120 2940 2904 3153 2820 2687
Borsvérde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 2375 2676 2689 2433 2414 2737 2404 2418
Senaste betalkurs, kronor 191 205 206 185 185 193 170 171
Substansvarde per aktie, kronor 228 239 239 225 222 224 200 190
Substansvirdesrabatt, % 16 15 14 17 17 14 15 10
Antal anstédllda i Creades AB 6 6 6 6 6 6 7 7
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Resultatrakningar i sammandrag, moderbolaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
Mkr 2016 2015 2016 2015
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 50 21 58 48
Ovriga intikter 1 4 1 7
Vardeforandring vardepapper -159 -16 -157 285
Resultat férvaltningsverksamheten -108 8 -98 340
Administrationskostnader * -3 -12 -10 -26
Rorelseresultat -111 -4 -108 314
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto ? 1 1 1 14
Resultat fére skatt -112 -3 -109 328
Skatt 0 2 1 4
Periodens resultat -112 -1 -108 332
Summa évrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -112 -1 -108 332

Y administrationsomkostnaderna ingér forandring av upplupna kostnader fér personalbonusar.
Pa balansdagen uppgar arets forandringav bonusreserven till -1 (+15) Mkr.

2| finansnettot ingar omvardering och utfall av avtalen fér de syntetiskt aterkopta aktierna.
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Balansrakningar i sammandrag, moderbolaget

Mkr 2016-06-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anléggningstillgéngar
Inventarier 1 1
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 117 117
Aktier och andelar 2179 2311
Langfristiga fordringar, dotterbolag 10 10
Omsittningstillgangar
Ovriga omséattningstillgdngar 24 13
Likvida medel 502 733
SUMMA TILLGANGAR 2832 3184
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2824 3111
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 8 73
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2832 3184
Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget
Mkr 2016-06-30 2015-12-31 2015-06-30
Eget kapital vid arets borjan 3111 2820 2820
Indragning aktier -179 -248 -248
Periodens resultat -108 539 332
Eget kapital vid periodens slut 2824 3111 2904
Y Avser pa stimma beslutade inlésenerbjudande och indragninga av syntetiskt terkdpta aktier.
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport for koncernen &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderforetaget ar upprittad enligt arsredovisningslagen. Samtliga
belopp ar angivna i Mkr om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

Redovisningsprinciperna dr desamma som de som anvindes i Arsredovisningen for 2015.

Not 2 Klassificering av finansiella instrument

Tillgangar och skulder vdrderade till verkligt vérde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
nivaer beroende pa vilken indata som anvinds for varderingen. Nivé 1 avser tillgingar dir indata kommer frin
noterade priser pd aktiva marknader. Niva 2 avser tillgdngar dir indata kommer fran andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingar i Niva 1. Niva 3 avser tillgdngar dir direkt eller indirekt observerbara indata
saknas, vilket géller for bolagets innehav i onoterade virdepapper.

Samtliga poster inom férvaltningsverksamheten, utom dotterbolagen IOAB Global Holding och Inet AB, hirrér
fran kategorin finansiella instrument varderade till verkligt virde via resultatrdkningen. De identifieras vid forsta
redovisningstillfallet till denna kategori. Varderingen till verkligt virde via resultatrdkningen bedoms bést
aterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot eget kapital. Vardering av finansiella instrument
sker enligt avsnittet Vérdering till verkligt virde, i Not 2 Redovisningsprinciper i bolagets arsredovisning for
2015. Négon forflyttning mellan nivaerna har inte skett under perioden.

Vardering av onoterade innehav gors med utgingspunkt fran “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav varderas for sig och virderingen gors da enligt foljande:

I forsta hand anvidnds som virde det pris som erhéllits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer s att priset dirfor kan anses vara representativt for verkligt virde. Aven likvirdiga
representativa transaktioner kan anvindas.

Om ingen extern representativ transaktion finns gors virderingen antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsrénta baserad pa jamforbara avkastningskrav pa jamforbara foretag och finansiella
instrument, eller genom att relevanta multiplar appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. Beroende pa situationen anvinds den multipel som ger bast information. Anvinda multiplar ar
huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jamfors med nyckeltal for andra
jamforbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad
mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Som underlag for prognosticerade nyckeltal anvinds
respektive bolags egna rapporter kompletterade med egna rimlighetsbedémningar baserade pa samtal med
ledningen for respektive bolag och analytiker pad marknaden.
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Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osidkerhet och forandringar av varderingsmodellernas
ingéende parametrar kan ha vasentlig paverkan pé berdknat verkligt varde.

Koncernen 2016-06-30 Nivé 1 Niva3 2015-12-31 Niva 1 Niva3 Y
Finansiella tillgangar varderade till

verkligt virde via resultatet 2179 1935 245 2311 2084 227
Likvida medel 530 530 - 759 759 -
Totalt 2709 2465 245 3069 2843 227

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Utgdende Rénta/ Balans Rinta/ Forséljning/ Ingdende balans
Y Niva 3 balans utdelning Omvérderingar 2015-12-31 utdelning 4terbetalt Omvérderingar 2015-01-01
Aktier och andelar 245 -8 26 227 -23 -250 55 444
Fordringar -0 -0 -24 -242 20 246
Summa finansiella tillgangar virderade till
verkligt virde via resultatet 245 -8 26 227 -47 -492 75 691
Ovriga skulder virderade till verkligt virde 0 - 0 178 -5 -173
Totalt niva 3 245 -8 26 227 -47 -314 70 518

Varderingsprinciper niva 3
I viarderingsniva 3 ingar Acne Studios 232 Mkr, 6vriga innehav uppgaende till totalt 13 Mkr.
Summa 245 Mkr.

Acne Studios
Som relevant multipel for Acne Studios anvinds P/E-tal. En fordndring av anviant P/E tal med 1 ger en forandring

i varderingen med 7 procent.
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Kort om bolaget
Creades ar ett investeringsbolag som ar langsiktig engagerad agare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affiarsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedgare genom att investera i verksamheter
dir Creades kan fungera som en engagerad agare, frimst i mindre och medelstora noterade och onoterade
svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning ar att:

= maximera avkastningen pé kapitalet,

= genomfora investeringar i enlighet med den faststéllda risknivan,
samt

m sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en léngsiktig investeringshorisont, med fokus pa att skapa uthalligt virde genom langsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn péd utfallet under enskilda
kvartal. Forvaltningen bedrivs séledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte
att genomfora nagon forutbestimd exit-strategi. Saval nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pa
varje investerings vardering och de majliga alternativa investeringarna som finns tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential for omvirdering.

m Bransch: Creades begriansar sig inte till investeringar i sdrskilda branscher eller verksamhetsomrdden, men
fokuserar pa verksamheter som ar relativt sett forutsdgbara, vad giller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tillaggsinvesteringar, maste vara sa stor att den har en materiell paverkan pa
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bér innebira att Creades fr ett dgarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad dgare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pa svenska foretag.

Portféljen
Creades viardepappersportfolj bestar i dagslaget av ca 80 procent noterade tillgdngar och 20 procent onoterade
tillgéngar.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent
per ar samt 6verstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, SIXRX.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy
Bolaget avser att 16pande dterfora virde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktieaterkop eller inlsen.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive bonus), for Creades AB.

Avkastning per aktie — Aktiens vardefordndring under aret inklusive aterinvesterad utdelning och justerat for
eventuell inlésen och den effekt som skulle uppstatt om de syntetiskt dterképta aktierna vore inldsta.

Finansiella intikter och kostnader — Rinteintikter, exklusive rantor fran dotter- och portfoljbolag vilka redovisas
under forvaltningsresultatet, rintekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for syntetiskt dterkopta
aktier.

Forvaltningskostnader — Se Administrationskostnader.

Forvaltningsresultat — Creades ABs resultat fore administrationskostnader och finansiella intdkter och kostnader,
samt hela resultatet for dotterbolagen.

Férvaltningsresultat hinférligt till moderbolagets aktiesigare — Creades forvaltningsresultat justerat for den del av
dotterbolagens resultat som hanfor sig till dotterbolagens minoritetsdelagare.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senast stidllda noterade képkurs pa balansdagen. Faststdllandet av
marknadsvarde avseende onoterade innehav sker genom anvandning av olika virderingsmetoder som &r lampliga
for det enskilda innehavet. Se under Not: Upplysning om verkligt viarde for finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhéllande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare, justerat for den effekt som skulle uppstétt
om de syntetiskt aterkopta aktierna vore inlosta. Anger i princip virdet av Creades nettotillgéngar.
Substansvirdesrabatt — Skillnaden mellan borskursen och substansvirdet per aktie i forhallande till bérskursen.

Syntetiskt aterkop av egna aktier — I enlighet med beslut frén arsstimman kan syntetiskt aterkop av egna aktier ske
under &ret, sa kallade swap-avtal. Creades ingér da ett swap-avtal som innebér ett byte av avkastning. Motparten
(vanligen en bank) erhaller ranta och visst courtage for det kapital som &tgér till att pd marknaden forvarva
Creades-aktien till marknadskurs. Creades erhéller avkastningen pa Creades-aktien, det vill sdga kursférandring
samt eventuell utdelning s.k. utdelningskompensation. Dessa kursforandringar och eventuell
utdelningskompensation redovisas i balansrakningen som kortfristiga fordringar/ skulder och i resultatrdkningen
som finansiella intdkter/kostnader. Creades dger aldrig sin egen aktie utan tar endast del i den ekonomiska
utvecklingen av denna. Efter bolagsstimmobeslut kan dessa aktier bli foremaél for inlésen.

Totalavkastning per aktie — Fordndring av substansvirdet per aktie justerat for eventuell utdelning eller inlésen
som om detta dterinvesterats i aktien.

Verkligt virde — Se Marknadsvirde.

Virdeforindring virdepapper — I begreppet vardeforandring vardepapper ingér bade realiserade och orealiserade
vardeforandringa inklusive eventuell utdelning.

Virdepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade vardepapper sdsom aktier och andelar, konvertibla skuldebreyv,
forlagsbevis, innehavda och utstillda optioner, aktieterminer samt skuld aktielan.
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