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Fdrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Creades AB (publ) far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret
2011-09-14 — 2011-12-31. Bolaget bildades den 14 september 2011.

Oresunds aktieagare gavs, genom det inlosenerbjudande som beslutades om pé extra bolagsstimma i Oresund
den 16 december 2011, méjligheten att frivilligt 16sa in aktier i Oresund mot aktier i det nya dotterbolaget
Creades.

Creades aktier kommer inledningsvis att listas pA NASDAQ OMX First North, med malet att sa snart som
mojligt listas pa Stockholmshérsens huvudmarknad.

Creades styrelse bedomer att en listning av Creades aktie pa First North kommer att bidra till att 6ka synligheten
och intresset for Bolaget. Dessutom underlattar listningen pa First North for aktieagare att handla med Creades
aktie. Listningen pé First North bedoms sammantaget underlétta Creades fortsatta utveckling och expansion och
vara till gagn for bolagets dgare.

Creades har per den 31 december 2011 tillforts ett aktiedgartillskott om 3.438 Mkr motsvarande 59,06% av
Oresunds substansvarde per bokslutsdagen. Det slutliga tillskottsvardet faststélldes per den 19 januari 2012 till
3.643 Mkr.

Creades kommer att skiftas ut till Oresunds aktieagare under februari 2012.

Creades har ansokt om och godkants for listning pd NASDAQ OMX First North. Forsta handelsdag &r den 22
februari 2012 och Bolaget kommer att ha kortnamnet CRED.

Forslag till vinstdisposition (kronor)

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat 3438 365 320
Arets resultat -124 318
3438 241 002

Styrelsen foreslar att:
i ny rékning balanseras 3438 241 002

3438 241 002

Betraffande bolagets resultat och stéllning i 6vrigt hanvisas till nedanstdende resultat- och balansrakningar samt

tillaggsupplysningar. Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i miljontals kronor.
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Resultatridkning

2011-09-14

Mkr Not 2011-12-31
Administrationskostnader 1,2 -0,1
Rérelseresultat -0,1
Finansnetto 0,0
Resultat fore skatt -0,1
Skatt 0,0
Arets resultat -0,1
Balansrékning

Mkr Not 2011-12-31
TILLGANGAR

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordran moderbolag 3 3438,4
Summa kortfristiga fordringar 34384
Likvida medel 0,5
SUMMA TILLGANGAR 3438,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 0,5
Fritt eget kapital

Aktieagartillskott 3 3438,4
Arets resultat -0,1
Summa fritt eget kapital 34383
Summa eget kapital 3438,8
Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 01
Summa kortfristiga skulder 0,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3438,9
Stéllda sdkerheter Inga
Ansvarsférbindelse Inga
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Foérandring av eget kapital

Mkr Aktiekapital Balanserd vinst Totalt
Eget kapital vid arets borjan 0,0 0,0
Arets resultat -0,1 -0,1
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat -0,1
Transaktioner med aktiedgare

Initialt kapital 0,5
Aktiedgartillskott 3438,4 3438,4
Summa transaktioner med aktiedigare 3438,9
Utgdende balans per 31 december 2011 3438,8
Antal aktier 27311240
Kassaflédesanalys

Mkr 2011
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -0,1
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet -
Kassaflode |I6pandeverksamheten fore férandring av rorelsekapital -0,1
Forandring av rorelsekapitalet 0,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 0,0
Férvaltningsverksamheten

Forvarv av aktier och andelar -
Forsaljning av aktier och andelar -
Kassafléde fran forvaltningsverksamheten 0,0
Finansieringsverksamheten

Initialt kapital 0,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,5
Arets kassaflode 0,5
Likvida medel vid arets borjan 0,0
Likvida medel vid arets slut 0,5
Arets kassaflode 0,5
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Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning fér juridiska personer.
Creades &r per den 31 december 2011 ett hel4gt dotterbolag till Investment AB Oresund varfor arsredovisningen
foljer Oresunds redovisningsprinciper med undantag for redovisning av skatter. Redovisningsprinciperna, efter
utskiftningen av Creades fran Oresund under februari 2012, beddms vara oférandrade.

Skatter

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r beraknad skattekostnad baserat pa
den taxerade inkomsten for perioden. Uppskjuten skatt bestar av uppskjuten skatt pa respektive koncernbolags
obeskattade reserver och uppskjuten skatt pa skattemassiga temporara skillnader. Uppskjuten skatt pa
skattemassiga temporara skillnader beridknas med en skatteprocent pé 26,3 procent. Uppskjuten skatt beraknas pa
alla skatteméassiga temporéra skillnader oavsett om den temporéra skillnaden ar redovisad i resultatet eller i

Ovrigt totalresultat. Det finns inga materiella temporara skillnader som inte har blivit redovisade.

Noter

Not 1 Léner och andra ersattningar
Bolaget har inte haft ndgon personal under aret varfor nagra I6ner eller andra ersattningar ej har utbetalats under
aret.

Not 2 Ersattning till ledande befattningshavare
Ingen ersattning for ledande befattningshavare har utbetalats under aret.
Styrelsen bestar av 3 ledamoter varav 0 kvinna.

Not 3 Transaktioner med narstaende
Moderbolaget i koncernen dér Creades AB (publ) &r dotterbolag och koncernredovisning upprattats ar

Investment AB Oresund, 556063-9147, Stockholm.

Under aret har Creades AB (publ) erhallit ett aktiedgartillskott om 3 438,4 Mkr vilket motsvarar 59,06% av

Oresunds substansvirde per den 31 december 2011.
Not 4 Risker
Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknadspriser.

Creades definierar inte risk som risken att avvika fran ett borsindex, utan som risken att innehaven minskar i
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vérde. Risk méts genom att bygga scenarier for hur mycket pengar Creades kan forlora vid varje given tidpunkt.

Creades minskar exponeringen for marknadsrisk genom foljande faktorer:

» Creades har som enda mal att skapa vardetillvaxt for Creades aktiedgare. Detta minskar risken att

Creades behaller eller investerar i portfoljforetag dar avkastningspotentialen relativt risken ar lag.

« Creades investerar huvudsakligen i svenska noterade foretag som beddms som lagt varderade.
Foretagets ledning &r val fortrogen med den svenska aktiemarknadens foretag, aktérer och dynamik. Dartill
héller sig ledningen dagligen uppdaterad vad galler nyheter, handelser och information som direkt eller indirekt

paverkar Creades investeringar.

» Creades tar en aktiv roll via styrelsen i ett flertal av sina investeringar. Detta ger en djup forstéelse
for foretagen och den bransch inom vilken de verkar, och medfér dessutom att Creades kan bidra till att

genomfora atgarder som ar positiva for vardeutvecklingen i portfoljforetagen.

» Creades har en hog soliditet, vilket minskar exponeringen for marknadsrisk. Aktiedgare som 6nskar

oka denna exponering kan sjélva belana sina Creadesaktier.

» Creades har en spridd portfélj av vardepapper, vilket minskar risken att negativa utfall i ett

vardepapper bidrar till ett stort fall i Creades substansvérde.

Vidare har Creades lag exponering for risk fran aktielan, optioner och andra derivatinstrument, da dessa normalt
endast nyttjas for att begransa risken och/eller nér Creades har tackta positioner. Exempelvis kan Creades utférda

kopoptioner pa aktier som foretaget ager.

Kreditrisk
Med kreditrisk avses risken att forlora pengar som en foljd av att en lantagare (bank eller foretag) ej kan fullgéra
sina ataganden. Kreditrisken hanteras genom att risk utan styrelsens godkannande enbart far tas mot motparter

med hdg kreditvérdighet, till ett begrénsat belopp och med begrénsad 16ptid.

Motpartsrisk
Motpartsrisk avser risken att motparten i en transaktion inte kan fullgdra sina betalningsforpliktelser eller

forpliktelser att leverera andra sékerheter. Motpartsrisk skall alltid beaktas vid investeringar.

Rénterisk
Rénterisk ar risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsrantor.
Creades likvida medel &r normalt placerade som kontanta medel i bank, alternativt i rdntebdrande vardepapper

med korta I6ptider, vilket eliminerar ranterisken. Aktieportfoljens varde ar ocksa exponerat for ranterisk, men
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denna bedéms som lag da stigande rantor (och darmed stigande avkastningskrav) normalt forknippas med battre

konjunktur och darmed 6kande foretagsvinster.

Valutarisk

Valutarisk ar risken att vardet pa tillgangarna varierar pa grund av forandringar i valutakurser. Creades direkta
exponering mot forandringar ar lag. Indirekt paverkas Creades av att forandringar i valutakurser kan paverka
portfoljforetagen. Dock kan det finnas motverkande faktorer vad géller valutarisker; en valutakursférandring
som momentant sénker ett foretags vinst kan ge samma foretag 6kad konkurrenskraft och déarmed ett hogre

varde. Sammantaget bedoms Creades direkta valutakursrisk som lag, varfor denna risk normalt inte sakras.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk ar dels risken att ett finansiellt instrument inte kan avyttras utan avsevéarda merkostnader, dels
risken att likviditet inte finns tillganglig for att mota betalningsataganden vid investeringar i portfoljforetag
beaktas alltid likviditetsrisken. Creades investeringsmodell innebdr att en viss likviditetsrisk vad géller mojlighet
att snabbt avyttra innehavet uppstar, framfor allt pa de icke marknadsnoterade innehaven. Detta ar dock
kalkylerat och uppvégs av den bedomda avkastningspotentialen. Den direkta finansieringsrisken &r 1ag da
Creades har hdg soliditet och foretagets tillgangar huvudsakligen bestar av marknadsnoterade instrument och
likvida medel. Den indirekta finansieringsrisken, i portféljforetagen, kan komma att paverka portfoljforetagens

varde negativt och darmed Creades via &gandet.
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Stockholm den 7 februari 2012

Sven Hagstromer Stefan Charette
Ordférande Verkstéllande Direktdr/Ledamot

Erik Térnberg
Ledamot

Min revisionsberéttelse har avgivits den 7 februari 2012

Ernst & Young AB

Lars Traff
Auktoriserad Revisor
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Revisionsberattelse
Till arsstdamman i Creades AB, org.nr. 556866-0723

Rapport om arsredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen for Creades AB for
rékenskapsaret 2011-09-14 - 2011-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och fér den
interna kontroll som styrelsen och verkstdllande direktéren
bedémer &r nédvandig for att uppratta en arsredovisning
som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa
grundval av var revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi féljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig
sdkerhet att arsredovisningen inte innehaller véasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pa fel. Vid denna
riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget upprattar
arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som &r dndamalsenliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksa en utvardering av &ndamals-
enligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och
av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av
den 6vergripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Creades AB:s
finansiella stdlining per den 31 december 2011 och av dess
finansiella resultat och kassafléden for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r férenlig
med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstdmman faststéller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen har vi &ven
reviderat forslaget till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller férlust samt styrelsens och verkstdllande
direktérens forvaltning fér Creades AB for rakenskapsaret
2011-09-14 -2011-12-31.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust, och
det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sdkerhet uttala oss om
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust och
om férvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi
utéver var revision av arsredovisningen granskat vasentliga
beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstdllande
direktdren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren pa& annat satt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund foér vara uttalanden.
Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdamman behandlar férlusten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Stockholm den 7 februari 2012
Ernst & Young AB

Lars Traff
Auktoriserad revisor
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