Styrelsens motiverade yttrande enligt 20 kap 8 §
aktiebolagslagen

Styrelsen har foreslagit att arsstimman den 3 mars 2014 beslutar om fondemission varigenom bolagets
aktiekapital ska 6kas med 45.000 kronor genom oOverforing av medel frén fritt eget kapital (enligt den
balansriakning som faststills av arsstimman). Fondemissionen ska ske utan utgivande av nya aktier.

Styrelsen har vidare foreslagit att stimman beslutar om minskning av bolagets aktiekapital med indragning av
aktier for aterbetalning till aktiedgarna. Inlosen av aktier for aterbetalning till aktiedgarna ska, enligt forslaget,
ske mot inlosenvederlag i form av dels aktier i Avanza Bank Holding AB (publ), org. nr 556274-8458
("Avanza”), dels ett kontantbelopp.

Det totala inlosenvederlaget vid fullt utnyttjande av samtliga inlosenritter, motsvarande 1.089.938 inlosta
aktier i bolaget, uppgar till 1.089.938 aktier i Avanza, vilka i bolagets balansrakning ar upptagna till ett bokfort
varde om totalt 225.072.197 kronor per 31 december 2013, och 41.417.644 kronor kontant. Virdet av det totala
inlosenvederlaget vid fullt utnyttjande av samtliga inlosenrdtter motsvarar 266' miljoner kronor.
Marknadsvirdet pa aktierna i Avanza och diarmed vardet av det totala inlésenvederlaget kommer att fordndras
fram till dagen for inl6sen. Den del av inlosenvederlaget som overstiger de inlosta aktiernas kvotvarde ska tas
fran bolagets fritt eget kapital (enligt den balansrikning som faststélls av drsstimman).

Styrelsen bedomer att det mer &n vil finns vardeoverforingsutrymme dven om vardefluktuationer, i sidan
omfattning som &r rimliga och realistiska att ta hansyn till, skulle innebéra att virdeoverforingen faktiskt blir
storre 4n om Overforingen ha skulle gjorts idag, inom ramen for det enligt 17 kap 3§ aktiebolagslagen
disponibla beloppet.

Sasom redogorelse enligt 20 kap 8 § aktiebolagslagen far styrelsen anféra foljande.

Foremalet for bolagets verksamhet ar att dga och forvalta fast och 16s egendom samt idka annan darmed
forenlig rorelse.

Bolagets disponibla vinstmedel per 31 december 2013 uppgick till 1.828.241.770 kronor. Styrelsen har
foreslagit att &rsstimman beslutar att, inklusive arets vinst, 775.435.993 kronor, balansera 2.603.677.763
kronor i ny riakning. Inga forandringar har skett i bolagets bundna egna kapital sedan den 31 december 2013.
Det ar styrelsens bedomning att det, per dagen for yttrandet, med beaktande av de vardedverforingar som
foreslas, foreligger full tackning for det bundna egna kapitalet.

Styrelsen har gjort en allsidig bedomning av bolagets ekonomiska stillning samt dess forméga att pa sikt infria
sina dtaganden. Bolagets eget kapital kommer efter foreslagen fondemission och minskning, inklusive
betalning av det hogsta mojliga inlosenvederlaget, att uppgé till 2.337.721.281 kronor. Det foreslagna
inlosenvederlaget utgor, vid fullt utnyttjande av inlosenrétterna, 10,23 procent av bolagets eget kapital per
31 december 2013. Det egna kapitalet per 31 december 2013 har belastats med en orealiserad vardeférandring
om 506.851.214 kronor till f6ljd av vardering av finansiella tillgdngar till verkligt virde enligt IAS 39. Bolagets
soliditet uppgick den 31 december 2013 till 80 procent. Bolagets och koncernens soliditet bedoms aven efter
betalning av det hogsta mojliga inlosenvederlaget vara mycket god. Bolaget har god tillgang till likviditet.
Betalning av det hogsta mojliga inlosenvederlaget paverkar inte bolagets forméga att i ratt tid infria
foreliggande eller forutsedda betalningsforpliktelser eller bolagets forméaga att genomféra planerade
investeringar.

Styrelsen har dven Overvigt ovriga kidnda forhéllanden som kan ha betydelse for bolagets och koncernens
ekonomiska stéllning. Det har hirvid inte framkommit ndgon omstindighet som gor att det foreslagna
inlosenvederlaget inte framstar som forsvarligt.

! Baserat pa Creades substansvarde samt képkurser for Avanza respektive Creades per 31 december 2013.



Mot bakgrund av det ovanstdende anser styrelsen att den foreslagna minskningen av bolagets aktiekapital ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhet, omfattning och risker stéller pa
storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive koncernens konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i 6vrigt.
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