Styrelsens motiverade yttrande enligt 20 kap 8 §
aktiebolagslagen

Styrelsen har foreslagit att bolagsstimman beslutar om fondemission varigenom bolagets
aktiekapital ska O0kas med 50.000 kronor genom o&verforing av medel fran fritt eget kapital.
Fondemissionen ska ske utan utgivande av nya aktier. Vidare har styrelsen foreslagit att stimman
beslutar om minskning av aktiekapitalet med 46.319,99 kronor (minskningsbeloppet ar berdknat
pé basis av det nya kvotvirdet efter fondemissionen ovan) med indragning av 1.325.193 syntetiskt
aterkopta egna aktier som Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Handelsbanken”) och
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) innehar med anledning av bolagets syntetiska
aterkopsprogram (”Aterkopsprogrammet”).

Indragning av syntetiskt &terkopta egna aktier ska ske mot kontant inlésenvederlag.
Inlosenvederlaget ska uppga till den ldgsta noterade betalkursen den sista handelsdagen fore
stimman, den 30 augusti 2013, med avdrag av tvd kronor. Inlosenvederlaget fir dock inte
overskrida 135 kronor per inlost aktie. Den del av inlosenvederlaget som oGverskrider aktiernas
kvotvirde ska tas fran bolagets fritt eget kapital enligt den senast faststillda balansriakningen.

Sasom redogorelse enligt 20 kap 8 § aktiebolagslagen far styrelsen anfora foljande.

Foremaélet for bolagets verksamhet ar att 4ga och forvalta fast och 16s egendom samt idka annan
diarmed forenlig rorelse.

Bolagets disponibla vinstmedel per den 31 december 2012 uppgick till 3.246.859.204 kronor.
Arsstimman den 23 april 2013 beslutade att, efter avdrag av arets forlust, 184.707.792 kronor,
balansera 3.062.151.412 kronor i ny riakning. Bolagets disponibla vinstmedel har sedan
arsredovisningen for 2012 faststilldes pd arsstimman minskat med 759.941.259 kronor genom
fondemission om  -250.000 kronor, utdelning av  dotterbolaget Sedarec till
aktiedgarna, -1.061.380.872 kronor samt 6kning med arets resultat per 30 juni 2013, 301.689.613
kronor, varvid bolagets disponibla vinstmedel per den 30 juni 2013 uppgick till 2.302.210.153
kronor. Det bundna egna kapitalet och aktiekapitalet har genom fondemission om 250.000 kronor
och nedsittning om 225.215 kronor 6kat med 24.785 kronor till 529.679 kronor.

Det ar styrelsens bedémning att det, per dagen for yttrandet, med beaktande av de
viardedverforingar som foreslas, foreligger full tackning for det bundna egna kapitalet. Styrelsen
bedomer #ven att det mer dn vil finns viardeoverforingsutrymme dven om vardefluktuationer i
bolagets tillgangar, i sidan omfattning som ar rimliga och realistiska att ta hénsyn till, skulle
innebdara att fritt eget kapital vid tidpunkten for betalning av inlésenvederlaget skulle vara ldagre dn
idag, inom ramen for det enligt 17 kap 3 § aktiebolagslagen disponibla beloppet.

Styrelsen har gjort en allsidig bedomning av bolagets ekonomiska stillning samt dess formaga att
pé sikt infria sina dtaganden. Bolagets eget kapital kommer efter foreslagen fondemission och
minskning, inklusive betalning av det hdgsta mdojliga inl6senvederlaget, att uppgd till
2.123.838.777 kronor. Det hogsta majliga inlosenvederlaget utgor 8 procent av bolagets eget kapital
per den 30 juni 2013. Bolagets soliditet uppgick den 30 juni 2013 till 88 procent. Bolagets och
koncernens soliditet bedoms dven efter betalning av det hogsta méjliga inlésenvederlaget vara
mycket god. Bolaget har god tillgdng till likviditet. Betalning av det hogsta mdgjliga
inlosenvederlaget paverkar inte bolagets formaga att i ratt tid infria foreliggande eller forutsedda
betalningsforpliktelser eller bolagets formaga att genomfora planerade investeringar.



Styrelsen har dven Gverviagt Ovriga kdnda forhillanden som kan ha betydelse for bolagets
ekonomiska stillning. Det har hérvid inte framkommit nigon omstindighet som gor att det
foreslagna inlésenvederlaget inte framstar som forsvarligt.

Mot bakgrund av det ovanstiende anser styrelsen att den foreslagna minskningen av bolagets
aktiekapital ar forsvarlig med héansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhet,
omfattning och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet, liksom bolagets respektive
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.
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