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e Avkastning pa substansvardet for hela perioden uppgick till +2 (-33) procent.
OMXSGI avkastade under samma period +11 (-28) procent

e For kvartalet uppgick avkastningen pa substansvardet till -3 (-19) procent.
OMXSGI avkastade for kvartalet +2 (-16) procent

e Resultat i kronor per aktie uppgick till +1,44 (-31,15) for hela perioden och
for kvartalet till -2,20 (-15,19)

e | majingick Creades avtal om att forvarva upp till 12 procent av SaaS-bolaget
Kreditz for upp till SEK 54 mn

e | majlamnades ett langfristigt konvertibelt |an om SEK 150 mn till Instabee

Substansvardets férdelning den 30 juni 2023

Andel av Creades

Marknadsvarde substansvarde

Antal aktier (SEK mn)  kr per aktie i procent
Noterade tillgangar
Avanza 15 760 000 3459 25 39
Creaspac 4830 000 460 3 5
Aktiv forvaltning i kapitalférsékringl) 1938 14 22
Summa noterade tillgdngar 5857 43 65
Onoterade tillgangar
Instabee? 611 5 7
Stickerapp 459 3 5
Inet 275 2 3
Apotea 271 2 3
Mentimeter 221 2 2
Stabelo 154 1 2
Findity 102 1 1
Chassi Group 59 0 1
Réhnisch 55 0 1
Kreditz 45 0 1
Ovriga onoterade virdepapper 235 2 3
Summa onoterade tillgangar 2486 18 28
Ovriga tillgéngar och skulder netto® 613 5 7
Substansvarde 8 955 66 100

Y De tre storsta innehaven r Exsitec, Sdiptech och Vimian med ett sammantaget virde om SEK 561 mn,

motsvarande 29 procent av de totala tillgdngarna inom den Aktiva forvaltningen.
2 Exklusive konvertibelt skuldebrev om SEK 150 mn lamnat till Instabee i maj 2023.

3 Varav SEK 150 mn avser konvertibelt skuldebrev till Instabee och SEK 439 mn avser likvida medel.
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Kommentarer fran VD
Bdista aktiedigare,

Nar Risto Siilasmaa tog 6ver som ordférande i Nokia efter Jorma Ollila i borjan av 2010-talet befann sig den tidigare
nationalklenoden och framgangssagan i rejila svarigheter. Som en slogan for det fordndringsarbete som inleddes trummade Risto
in det krassa budskapet att "No news is bad news, bad news is good news and good news is no news”. Det finns ménga skillnader
mellan Nokia och Creades. Tva av de mer uppenbara ir att vi inte tillverkar mobiltelefonsystem och att vi inte pa nagot vis befinner
oss i rejila svérigheter. Det finns pd samma géng vissa likheter. Efter tva fantastiska dr 2020 och 2021 hade vi ett tdmligen
mediokert 2022 och avkastningen for den forsta halvan av 2023 ar forvisso tydligt starkare 4n samma period foregdende ar men
samtidigt dnnu inte pé den nivé vi vill vara. Detta ger oss, liksom Nokia, anledning att reflektera 6ver hur vi snabbast mojligt
atervander till en starkare tillvéxt. Ett viktigt forsta steg i det arbetet &r att utan omsvep erkénna for oss sjdlva och omvirlden att
vi inte dr nojda. Ett andra, och kanske mer konstruktivt, steg &r att fundera 6ver vilka daliga nyheter som drabbat oss (eller vi
sjdlva dragit pa oss) och med lardom av dessa agera snabbare och smartare framgent.

Creades substansvarde per aktie 6kade med 2 procent under arets forsta halva vilket dr klart sdmre dn de 11 procent vart
jamforelseindex OMXSGI avkastade. Vi ligger dartill efter vart absoluta avkastningsmal om 7,5 procent pa &rsbasis. Den noterade
delen av portfljen (SEK +123 mn / +2%) hade en mager avkastning under arets forsta halft. Vart enskilt storsta innehav Avanza
(SEK +54 mn / +2%) har rent operativt haft en anméarkningsvart god utveckling med tanke pa det bistra makroklimatet.
Intdktsmaissigt balanserades lagre courtageintdkter mer eller mindre av 6kade rénteintdkter. Mer intressant dr att Avanza
fortsatter uppvisa mycket starka nettoinfloden av kapital vilket ger en solid grund for fortsatt 1angsiktig tillvixt. Den forhéllandevis
starka underliggande utvecklingen har dock dnnu inte reflekterats i bolagets aktiekurs som utvecklats sidledes sedan arsskiftet.
Verksamheten inom den Aktiva Forvaltningen (SEK +69 mn / +4%) utvecklas positivt och vi tycker oss nu ha en vil balanserad
portfolj som skall kunna bidra i an hogre utstrackning till avkastningen under aterstoden av aret. Innehavet i Creaspac utvecklades
vardemassigt neutralt i perioden. En for Creaspac positiv nyhet ar att den senaste tidens ranteh6jningar medfort att avkastningen
pa bolagets kassa nu 6verstiger bolagets kostnader. Vidare ser vi en fortsatt positiv tendens med avseende pa kvalitet och numerar
i de diskussioner bolaget for med potentiella forvarvskandidater.

Virdet av Creades onoterade innehav (SEK +25 mn / +1%) &r mer eller mindre ofordandrat sedan arsskiftet. Den sammantagna
avkastningen maskerar dock det faktum att enskilda st6rre innehav haft en tydligt negativ paverkan fran en inbromsande e-
handelsmarknad (Instabee SEK -129 mn / -17%, Apotea SEK -30 mn /-10%) respektive det snabbt stigande rinteldget (Stabelo
SEK -32 mn / -17%), emedan andra storre innehav (StickerApp SEK +130 mn, +35%, Mentimeter SEK +46 mn / +26% och Inet
SEK +38 mn / +15%) fortsatt utvecklas starkt trots en bistrare omvarld. Creades har i maj ingétt avtal att forvarva upp till 12
procent av aktierna i Kreditz. Bolagets affér &r att hjdlpa bland annat banker och finansiella institutioner att effektivisera sin
verksambhet och ta battre kund- och kreditbeslut. Som tidiga investerare i Tink har vi fran forsta parkett sett kraften i de affarer
som kan utvecklas med hjélp av Open Banking- och PSD2-teknik och vi ser mycket fram mot att st6tta Kreditz i dess fortsatta
bolagsbyggande.

Lat oss nu aterga till inledningens ambition att fokusera pa de déliga nyheterna. Vilka ar dessa och vad kan vi lira oss av dem?
Den enskilt simsta nyheten &r sdklart att vi fortsitter sldpa efter savél index som vért absoluta avkastningskrav. Denna
omstandighet &r i sin tur paverkad av tva typer av déliga nyheter: (i) Sddana vi inte kan péverka och (ii) Sidana vi har dragit pa
oss sjilva. Ett exempel pa de forsta utgors bland annat av att den mycket starka tillvixten inom e-handel som drevs pa av savil
pandemi som fallande rantor nu forbytts till sin motsats. Ett annat — och kanske mer orittvist — exempel utgors av att Avanzas
aktiekurs drogs med i den allménna bankoron till f6ljd av krisande amerikanska nischbanker. Orittvist eftersom Avanza i rak
motsats till dessa banker dr en solid bank med en konservativt anvand balansrikning. Sjalvklart har vi dven under aret dragit pa
oss egna daliga nyheter som borde kunnat undvikas. Ett nérliggande exempel dr de teknikproblem som drabbade Avanza i
inledningen av juni. For vad det ar vart har fragan tagits pa storsta allvar pa savil lednings- som styrelse- och dgarniva och stora
anstrangningar gors for att undvika liknande incidenter i framtiden.

Lat oss dven for balansens skull ndmna nagra goda nyheter (dven om sddana enligt Risto Siilasmaa saknar nyhetsvirde):
Konjunktur och rianteldge varierar 6ver tiden och perioder av generell motvind f6ljs s& sméningom av medvind. Om man dartill,
som Creades, har starka och vilfinansierade bolag finns goda mdjligheter att leverera virde oavsett omvirld. Detta har vi
kontinuerligt bevisat under véra 12 ar som bolag och vi jobbar hérdare 4n nagonsin for att fortsitta i den riktningen. Den
underliggande styrkan i vara bolag och var for stunden vélfyllda kassa om SEK 439 mn ger gott hopp om framtiden.

John Hedberg
Verkstillande direktor
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Investmentforetaget
Avkastning och resultat

Avkastning pa substansvirdet

Under hela perioden forandrades substansviardet med SEK +101 (-4 325) mn efter utdelning till aktieigarna om
SEK 95 (95) mn. Avkastningen uppgick till +2 (-33) procent. Motsvarande utveckling for OMXSGI var +11 (-28)

procent.

For kvartalet forandrades substansviardet med SEK -347 (-2 110) mn efter utbetald utdelning till aktieigarna om
SEK 47 (47) mn. Avkastning per aktie uppgick till -3 (-19) procent, motsvarande utveckling for OMXSGI var +2 (-

16) procent.

Substansvirde och Avkastning pa substansvarde ar alternativa nyckeltal (APM). For specifikation av berdkningen

av alternativa nyckeltal se Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal.

Totalresultat

Investmentforetagets resultat for perioden uppgick till SEK +196 (-4 229) mn och for kvartalet till -299 (-2 062).

Resultatet motsvarar +1,44 (-31,15) kronor per aktie for perioden och -2,20 (-15,19) kronor for kvartalet.

Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet ar den del av substansvardets forandring som beror pa virdeutvecklingen i portféljbolagen
och beréknas som portfoljbolagens utgdende virde plus erhéllna utdelningar och forséljningslikvider minskat
med ingdende varde plus periodens anskaffningskostnader. Tabellen visar forvaltningsresultatets fordelning per

innehav. I forvaltningsresultatet ingar utdelning fran dotterbolagen Inet och Sticker App med SEK 20 mn

respektive SEK 40 mn, totalt SEK 60 mn.

Forvaltningsresultat Apr-jun 2023 Jan-jun 2023

fordelat per innehav SEK mn % SEK mn

Noterade tillgangar

Avanza -369 -10% 54 2%

Creaspac -1 0% 0 0%

Aktiv forvaltning i kapitalfc’jrsékringl) -5 0% 69 4%

Ovriga noterade tillgdngar 0 0

Resultat noterade tillgangar -375 -6% 123 2%

Onoterade tillgéngar

Instabee -29 -5% -129 -17%
StickerApp 88 21% 130 35%
Inet 8 3% 38 15%
Apotea -38 -12% -30 -10%
Mentimeter 46 26% 46 26%
Stabelo 32 -17% 32 -17%
Findity 0 0% 0 0%

Chassi Group 0 0% 0 0%

Rohnisch -4 6% -4 -6%
Kredtiz 0 0% 0%

Ovriga onoterade virdepapper -17 -6% 5 2%

Resultat onoterade tillgdngar 22 1% 25 1%

SUMMA -353 -4% 147 2%

1) De tre storsta innehaven ar Exsitec, Sdiptech och Vimian med ett sammantaget varde om SEK 561 mn,

motsvarande 29 procent av de totala tillgdngarna inom den Aktiva forvaltningen.
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Skatt

Creades uppfyller inte kraven pé ett investmentforetag i skatterattslig mening och blir saledes beskattat for vinster
och utdelningar pa direktdgda icke niaringsbetingade aktier och andelar. Utdelningar och vinster pa
niringsbetingade innehav ar inte skattepliktiga.

Likviditet och soliditet
Investmentforetagets likvida medel uppgick per den 30 juni till SEK 439 mn jamfort med SEK 613 mn den
31 december 2022 vilket ger ett kassaflode om SEK - 174 mn.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
Kassafléde SEK mn i sammandrag 2023 2022 2023 2022
Erhallna utdelningar 178 199 178 199
Kop och forséljning av vardepapper netto -17 21 -45 586
Annu ej reglerade aktietransaktioner 0 0 0 277
Reglerade aktietransaktioner fran tidigare perioder 0 277 0 -101
Utdelat till aktiedgarna -48 -47 -95 -95
Reglering skuld for rérlig ersédttning -59 -55 -59 -55
Utstallt konvertibelt skuldebrev -150 0 -150 0
Ovrigt 1 -5 -3 -11
Summa -95 390 -174 800

Eget kapital uppgar till SEK 8 813 mn per 30 juni, en 6kning med SEK 6 mn sedan 31 december 2022. Soliditeten
uppgar till 97 procent.

Vardepappersportfolj

Vardet av virdepappersportfoljen, inklusive konvertibelt skuldebrev lamnat till Instabee om SEK 150 mn, uppgick
den 30 juni till SEK 8 492 vilket dr en 6kning med SEK 164 mn sedan arsskiftet 2022. Vardepapper har under aret,
utover det konvertibla skuldebrevet, netto per virdepapper, forvirvats for SEK 616 mn och netto per virdepapper,
avyttrats for SEK 571 mn inklusive indirekta kop och forséljningar i den aktiva férvaltningen i kapitalforsiakring.

Ovriga noterade viardepapper

Utover de langsiktiga noterade och onoterade innehaven har Creades &ven en aktiv férvaltning inom ramen for
Creades kapitalforsdakring i Avanza. Kapitalforsikringen anvdnds for mindre placeringar, placeringar under
uppbyggnad samt placeringar dar Creades for ndrvarande inte ar aktivt engagerad i styrelsen.

Storre forandringar i de indirekta innehaven offentliggors 16pande d& Creades har principen att pa frivillig basis
pressmeddela om Creades, sammantaget genom direkt och indirekt dgande i kapitalférsikring, passerar ndgon av
de flaggningsgranser som géller vid direkt innehav och som regleras i lagen om Handel med finansiella instrument.
Se vidare under "Offentliggjorda meddelanden under kvartalet”.

Kapitalforsikringens innehav redovisas under “Aktiv forvaltning i kapitalforsikring” i substansviardes- och
delarsrapporter och for att ytterligare 6ka transparensen anger Creades, i fotnot, namn och sammanlagt varde pa
de tre storsta innehaven. Per 230630 var dessa innehav Exsitec, Sdiptech och Vimian med ett sammanlagt varde
om SEK 561 mn.

Ovriga onoterade tillgdngar

Creades har ett antal mindre investeringar i bolag i tidiga faser men med en bedomd hég framtida tillvaxtpotential.
Dessa investeringar redovisas under posten "Ovriga onoterade virdepapper”. Totala virdet pa Creades andel i
respektive bolag understiger SEK 100 mn. Innehaven virderas till verkligt viarde via resultatriakningen.

Denna post bestar i dagsldget av innehav i dataskyddshanteringsbolaget DPOrganizer, spelutvecklaren Fast Travel
Games, forsakringstjansten Hedvig, SaaS-bolaget Howwe, betalningstjansten Klarna, databashanteringsbolaget
Stravito samt betalningsbolaget Yabie. Creades har ingétt avtal om forséljningen av innehavet i Hedvig och afféren
berdknas genomforas senast under érets tredje kvartal.
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Nir vardet for ett innehav i ett enskilt bolag under denna post passerar SEK 100 mn eller om en representant frin
Creades investerarteam tar plats i styrelsen, sdarredovisas innehaven pa egen rad i substansvirdestabellen under
Onoterade tillgéngar.

Storre direkta nettoinvesteringar och nettoavyttringar under kvartal 2 2023

Inga storre nettoinvesteringar eller nettoavyttringar har gjorts under 2023.

Offentliggjorda meddelande under kvartalet

Den 3 maj pressmeddelande bolaget foljande:

Creades investerar i Kreditz

Creades har traffat avtal om att forvarva upp till drygt 12 procent av SaaS-bolaget Kreditz AB ("Kreditz” eller
“Bolaget”) for upp till SEK 54 mn i samband med en nyemission i bolaget. Transaktionen kommer att ske i tre delar,
dir den forsta sker nu, den andra ar villkorad av Finansinspektionens godkdnnande av Creades som #dgare av over
10 procent i bolaget da bolaget star under Finansinspektionens tillsyn, och den sista sker om vissa mél nas av bolaget
under 2023. IKEAs investeringsbolag Ingka Investments kommer att investera i bolaget till samma belopp och
villkor.

Kreditz grundades 2018 och har tillstdind frin Finansinspektionen for Kontoinformationstjanster. Bolagets
produkter bygger pa Open Banking- & PSD2-teknologi. Kreditz hjdlper bland annat banker och finansiella
institutioner att analysera banktransaktionsdata genom automatiserad informationsinhdmtning och analys. Detta
ger en god 6verblick 6ver potentiella kunders ekonomi, vilket minskar kreditrisker och risken for penningtvitt, och
hjalper till att uppfylla krav pd kundkdnnedom.

Bolaget vixer snabbt och har idag 6ver 8o kunder, forutom i de nordiska landerna dven i Holland, Storbritannien,
Tyskland, Polen och Osterrike, och ska med hjilp av det nya kapitalet fortsitta etableringen pa fler marknader under
de niarmaste dren.

Tidigare investerare inkluderar bland annat Salenia AB, Segulah Venture AB och Anna Storékers som ocksd &r
bolagets ordférande.

Creades VD John Hedberg kommenterar:

”Som tidig investerare i Tink, som bygger sjdlva PSD2-infrastrukturen, ser vi tydligt hur Kreditz tar vid och levererar
stora mervarden pa toppen av detta i form av de fardiga produkter och 16sningar som hjélper banker och finansiella
institutioner att bade effektivisera sin verksamhet och ta béttre kundbeslut.”

Creades har for avsikt att vara aktiva dgare i Kreditz genom deltagande i styrelsen.

Den 11 maj pressmeddelande bolaget foljande:

Creades informerar om &dgande i Seafire AB (publ) i samband med Seafires listbyte till Nasdaq
Stockholm

Seafire genomforde 11 maj 2023 ett listbyte fran Nasdaq First North till Nasdaq Stockholms huvudlista. I samband
med byte till en reglerad marknadsplats, dir flaggningsregler giller, informerar Creades hirmed om sitt innehav i
linje med Creades informationspolicy. Creades dger via kapitalforsidkring, 7 922 680 aktier i Seafire, motsvarande
18,49 procent av kapitalet och rosterna per 11 maj 2023. Detta d4r samma antal aktier som angavs i Seafires prospekt
i samband med listbytet.

Creades har som princip att pa frivillig basis pressmeddela om Creades, sammantaget genom direkt och indirekt
dgande i kapitalforsakring, passerar nagon av de flaggningsgranser som géller vid direkt innehav och som regleras
ilagen om Handel med finansiella instrument.

Seafire dr en foretagsgrupp med affarssegmenten Industrial components och Products som forvarvar och utvecklar

bolag i Sverige. Bolaget grundades 2016 och fokuserar pé att forvirva 16nsamma bolag med utvecklingspotential.
Seafire ar en koncern med 14 bolag och omsittning pa 6ver 1 miljard kronor proforma.
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Moderbolagets resultat
Moderbolagets resultat for perioden uppgick till SEK +196 (-4 229) mn och SEK -299 (-2062) mn for kvartalet.

Dé Creades redovisar som Investmentforetag i enlighet med IFRS 10 6verensstimmer moderbolagets resultat med
investmentforetagets resultat.

Per den sista juni uppgick eget kapital till SEK 8 813 mn. Eget kapital per 31 december 2022 uppgick till
SEK 8 807 mn.

De likvida medlen uppgick per 230630 till SEK 439 mn vilket motsvarar en minskning med SEK 174 mn sedan
arsskiftet.

Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Creades verksamhet dr utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt/premie, beroende av
nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande, makroekonomiska forhallanden, specifika onoterade innehav,
finansiering, likviditet, valutakursforandringar, ranta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen for risker
och osikerhetsfaktorer har inte vasentligen fordndrats sedan arsredovisningen for 2022 lamnats. For ytterligare
upplysningar om bolagets hantering av visentliga risker och osédkerhetsfaktorer hénvisas till bolagets
arsredovisning for 2022.

Paverkan av storre hdndelser i omvarlden

Rysslands pagaende anfallskrig i Ukraina har paverkat borsen bade i Sverige och 6vriga varlden. Sa lange kriget
pagar kommer osidkerheten att vara stor. Creades portfoljbolag har ingen materiell direkt exponering mot Ukraina
eller krigets omedelbara effekter men den generella borsutvecklingen, en 6kad inflation, periodvisa storningar i
logistikkedjorna och dven osdkerhet kring framtida paverkan pa ekonomin i allmdnhet och konsumenternas
kopkraft i synnerhet har paverkat och kan komma att paverka Creades portfoljbolag 6ver tid.

Jamforelseindex

Creades anvander OMXSGI som jamforelseindex for sin avkastning.

Transaktioner med narstaende

Creades ar sponsor till Creaspac AB, ett Special Purpose Acquisition Company (SPAC) och har ett avtal med bolaget
att tillhandahalla foretagsledning och investeringsteam mot ersiattning om SEK 0,8 mn per kvartal.

Under perioden har for 6vrigt inga vésentliga transaktioner med nirstdende forekommit féorutom loner och
erséttningar till ledning.

Aterkop av egna aktier

Arsstimman den 17 april 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att genomfora aterkdp av egna aktier upp till
10 procent av kvarvarande dnnu ej indragna aktier. Till och med 30 juni 2023 har inga aterkop av egna aktier gjorts.

Arsstimma 2023

Arsstimma 2023 for Creades AB hélls mandagen den 17 april 2023, kl. 16.00 pa Strandvigen 7A i Stockholm.

Utdelning

Arsstimman beslutade om utdelning med 1,40 kr per aktie att fordelas pa fyra utbetalningar. Vid det forsta
utbetalningstillfallet betalades 0,35 per aktie med avstimningsdag 19 april 2023. Vid de senare
utbetalningstillfallena betalas 0,35 kr per aktie med avstaimningsdag den 1 augusti 2023, 1 november 2023 och 1
februari 2024. Utbetalning av utdelningen berdknas ske den 4 augusti 2023, 6 november 2023 respektive 6 februari
2024.
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Handelser efter balansdagen
Det finns inga visentliga handelser efter balansdagen att rapportera.

Storsta aktieagare

Sven Hagstromer med familj dr Creades enskilt storsta aktiedgare per 30 juni 2023 genom bolaget Biovestor AB,
vilket dger 59,0 procent av kapitalet och 42,9 procent av rosterna, och genom Carnegie Sarskilda Pensionsfond IT
som #ger 1,8 procent av kapitalet och 2,6 procent av rosterna, tillsammans 60,9 procent av kapitalet och 45,4
procent av rosterna. Agandet i Creades uppgir till 82 633 030 aktier, varav 39 974 280 A-aktier (1 rost per aktie)
och 42 658 750 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt 44 240 155 roster.

Kommande rapporttillfdllen

Delarsrapport januari — september 2023 kl. 08.30 12 oktober 2023
Bokslutskommuniké 2023 kl. 08.30 25 januari 2024

Creades redovisar aktuellt substansvarde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande méanad.
Detta giller inte vid kvartalsskiften da delarsrapporter eller bokslutskommuniké lamnas enligt ovan.
Substansvirdet avseende juli 2023 kommer att redovisas den 15 augusti 2023. Alla rapporter offentliggors
kl 08.30 CET.

Denna delarsrapport har varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm

Sven Hagstromer Henrik Henriksson Cecilia Hermansson
Ordférande Ledamot Ledamot

Hans Karlsson Maria Rankka Lars Stugemo
Ledamot Ledamot Ledamot

Jane Walerud John Hedberg

Ledamot Verkstéllande Direktor

Frdgor besvaras av John Hedberg, telefon 08 412 011 00 eller 070 629 23 37.

Creades dr listat pd Nasdaq Stockholm.

Denna information dr sddan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 14 juli 2023, klockan 08:30 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning i sammandrag, Investmentforetaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun  Jan-jun
SEK mn 2023 2022 2023 2022
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 60 199 178 199
Forandringi verkligt varde av andelar i portféljbolag -413 -2 386 -31 -4686
Resultat forvaltningsverksamheten -353 -2187 147 -4 487
Ovriga intakter 1 1 2 2
Administrationskostnader 41 121 30 255
Rorelseresultat -311 -2 065 179 -4230
Finansnetto 12 3 17 1
Resultat efter finansnetto -299 -2 062 196 -4229
Periodens resultat -299 -2 062 196 -4 229
Dl administrationsko stnaderna ingdr arets férandring av avsattning till reserven for rorlig erséttning, fé randringen uppgar i ar till
SEK +45 mn, motsvarande period fé rra &ret uppgick till SEK +274 mn.
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, Investmentforetaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun  Jan-jun

SEK mn 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat -299 -2062 196 -4 229
Summa évrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat -299 -2062 196 -4 229
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Balansrakning i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn Not 2023-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 3 4
Finansiella anldggningstillgéngar

Andelari portféljbolag varderade till verkligt varde via 2 8342 8328
Langfristig fordran varderad till verkligt varde via resultatet 2 150 0
Omsiéttningstillgangar

Ovriga omsattningstillgadngar 115 107
Likvida medel 439 613
SUMMA TILLGANGAR 9049 9 052
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 8813 8 807
Totalt eget kapital 8 813 8 807
Langfristiga skulder

Leasingskuld 0 1
Ovriga skulder 30 133

Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 204 109
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 049 9 052

Forandringar i eget kapital i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn 2023-06-30 2022-12-31 2022-06-30
Eget kapital vid arets borjan 8 807 12 945 12 945
Utdelning -190 -190 -190
Periodens totalresultat 196 -3948 -4 229
Eget kapital vid periodens slut 8 813 8 807 8526
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Kassaflodesanalys i sammandrag, investmentforetaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
SEK mn 2023 2022 2023 2022
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -311 -2065 179 -4230
Justeringar for poster som inteingar i kassaflodet 364 2253 -14 4412
Betalda och erhallna rantor, netto 6 0 9 1
Realiserade valutakursforluster och vinster -2 3 0 0
Kassaflode I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 37 191 174 183
Forandring av rorelsekapitalet 62 225 -58 126
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 119 416 116 309
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -387 -1178 -616  -1651
Forsaljning av aktier och andelar 261 1199 571 2237
Forandring oinvesterade medel i kapitalforsakri ng*) 109 0 0 0
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten -17 21 -45 586
Finansieringsverksamheten
Okning |angfristiga fordringar -150 0 -150 0
Utdelning -47 -47 -95 -95
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -197 -47 -245 -95
Periodens kassafléde -95 390 -174 800
Likvida medel vid periodens bdrjan 534 877 613 467
Likvida medel vid periodens slut 439 1267 439 1267

Bkning -/Minskning +, Redovisades tidigare som likvida medel

10(19)



CREADES

Delarsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 30 juni 2023

Nyckeltal
2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31"  2020-12-31 2019-12-31
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 12465128 12465128
-varav A-aktier, 1/1 93103641 93103641 93103641 8199253 8199253
-varav B-aktier, 1/10 42 658750 42658750 42658750 4265875 4265875
Genomsnittligt antal utestaende aktier 135762391 135762391 131135298 12465128 12465128
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, SEK mn 8813 8 807 12 945 7 951 4610
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), SEK mn 10372 10589 19984 11755 5965
Substansvirde™?, SEK mn 8955 8 854 12 993 7995 4610
Substansvarde per aktiel‘Z), kronor 66 65 96 641 370
Senaste betalkurs, kronor 76 78 147 943 479
Substansvardesrabatt(-)/premie(+), %2 16 20 54 47 29
H1 2023 2022 2021 2020 2019
Vardeférandring pa noterade vardepa pper3), % 2 -29 31 109 36
Vardeférandring pa onoterade vardepapper 3 % 1 -26 93 40 25
Fordandring substansvarde, %2 2 -30 52 82 30
Medeltal anstédllda i Creades AB 8 7 6 6 6

UEget kapital plus eventuell besluta

d annu ej utbetald utdelning.

RIS berdkning se Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal (APM)

3Fsr information om berdkning se under rubriken Férvaltningsresultat sidan 3.

) april 2021 genomfordes en akties

plitom 10/1 vilket paverkat varde och betalkurs per aktie.

Kvartalsoversikt

2023-06-30 2023-03-31 2022-12-31 2022-09-30 2022-06-30 2022-03-31 2021-12-31 2021-09-30
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
-varav A-aktier, 1/1 93 103 641 93 103 641 93 103 641 93 103 641 93103641 93103641 93103641 93 103 641
-varav B-aktier, 1/10 42 658 750 42 658 750 42 658 750 42 658 750 42658750 42658750 42658750 42 658 750
Eget kapital, SEK mn 8813 9302 8807 7970 8526 10778 12 945 11512
Bérsvarde (baserat pa senaste
betalkurs), Mkr 10372 10909 10589 9368 10508 15070 19984 13984
Substansvarde, SEK mn®? 8955 9302 8 854 8065 8668 10778 12993 11608
Substansvérde per aktie?) kronor 66 69 65 59 64 79 96 86
Senaste betalkurs, kronor 76 80 78 69 77 111 147 103
Substansvérdesrabatt(-)/premie(+), %) 16 17 20 16 21 40 54 20
Antal anstallda i Creades AB 8 7 7 7 7 7 6 6

YEget kapital plus eventuell beslutad dnnu ej utbetald utdelning.

2Fér berakning se not 4 Berakning av alternati

va nyckeltal.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun  Jan-jun
SEK mn 2023 2022 2023 2022
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 60 199 178 199
Forandringi verkligt varde av andelar i portféljbolag -413 -2 386 -31 -4 686
Resultat forvaltningsverksamheten -353 -2187 147 -4 487
Ovriga intakter 1 1 2 2
Administrationskostnader 41 121 30 255
Rorelseresultat -311 -2 065 179 -4 230
Finansnetto 12 3 17 1
Resultat efter finansnetto -299 -2 062 196 -4229
Periodens resultat -299 -2 062 196 -4 229
Dl administrationskostnaderna ingdr arets férandring av avsattning till reserven for rérlig erséttning, fé randringen uppgar i ar till
SEK +45 mn, motsvarande period fé rra aret uppgick till SEK +274 mn.
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, moderbolaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun  Jan-jun

SEK mn 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat -299 -2062 196 -4229
Summa évrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat -299 -2 062 196 -4 229
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

SEK mn Not 2023-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 3 4
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterbolag varderat till verkligt varde via resultatet 2 788 654
Andelariintresseforetag varderat till verkligt varde via resultatet 2 102 102
Andelari 6vriga portfoljbolag varderade till verkligt virde via resultatet 2 7 452 7572
Langfristig fordran varderad till verkligt varde via resultatet 2 150 0
Omsittningstillgangar

Ovriga omsattningstillgdngar 115 107
Likvida medel 439 613
SUMMA TILLGANGAR 9049 9 052
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8 813 8 807
Langfristiga skulder

Leasingskuld 0 1
Ovriga skulder 30 133
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 204 109
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 049 9 052
Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget

SEK mn 2023-06-30 2022-12-31 2022-06-30
Eget kapital vid arets borjan 8 807 12 945 12945
Utdelning -190 -190 -190
Periodens totalresultat 196 -3948 -4 229
Eget kapital vid periodens slut 8813 8807 8526
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Investmentforetagets redovisning ar
upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU. Moderbolagets redovisning ar upprittad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Samtliga belopp dr angivna i SEK mn om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan
forekomma.

Konsolideringsprinciper

Frén och med fjarde kvartalet 2018 har Creades styrelse bedomt att man uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett
Investmentforetag, vilket innebér att ingen konsolidering gors av dotter-eller intressebolag. Alla innehav behandlas
som investeringar i virdepapper och varderas till verkligt varde via resultatet.

Frivillig dndring av redovisningsprincip i moderbolaget 2018

I samband med att Creades bedémdes uppfylla kraven som Investmentforetag sa dndrade Moderbolaget frivilligt
principer for redovisning av investeringar i portfoljbolag (dotterbolag, intressebolag och oOvriga finansiella
tillgdngar) sa att samtliga investeringar i andelar i portféljbolag darefter redovisas till verkligt varde via resultatet
pa samma sitt som i Investmentforetaget.

For ytterligare information angdende Creades redovisningsprinciper hianvisas till bolagets arsredovisning for 2022,
Not 2 Redovisningsprinciper.

Not 2 Klassificering av finansiella instrument

Enligt IFRS 9 ska ett foretag klassificera sina finansiella tillgdngar och skulder. Creades klassificering av sina
finansiella tillgdngar och skulder framgér av foljande matris.

Likvida medel, kundfordringar och leverantérsskulder har kort 16ptid och bedéms ha ett upplupet
anskaffningsvirde som inte avviker visentligt fran verkligt virde. Investmentforetaget har varken rantebarande
skulder eller kundfordringar.

Finansiella tillgangar och skulder 230630, per virderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar

varderade till verkligt virde  upptagna till upplupet Summa redovisat Summa verkligt
Tillgangar via resultatrdkningen anskaffningsvarde virde varde
Andelar i portféljbolag 8342 8342 8342
Langfristig fordran 150 150 150
Likvida medel 439 439 439
Summa tillgangar 8492 439 8931 8931

Finansiella tillgangar och skulder 221231, per virderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Finansiella tillgangar Finansiella tillgangar

varderade till verkligt virde  upptagna till upplupet Summa redovisat Summa verkligt
Tillgangar via resultatrdkningen anskaffningsvarde varde virde
Andelari portféljbolag 8328 8328 8328
Likvida medel 613 613 613
Summa tillgangar 8328 613 8941 8941
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Indelning i hierarkiska nivder

Tillgdngar och skulder varderade till verkligt virde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
nivder beroende pa vilken indata som anvinds for varderingen. Niva 1 avser tillgdngar dir indata kommer fran
noterade priser pa aktiva marknader. Niva 2 avser tillgdngar dar indata kommer frdn andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingar i Niva 1. Niva 3 avser tillgdngar dir direkt eller indirekt observerbara indata
saknas, vilket giller for bolagets innehav i onoterade viardepapper.

Creades har inga finansiella tillgdngar eller skulder hanforliga till Niva 2.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten harror frin kategorin finansiella instrument varderade till verkligt
varde via resultatrikningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfillet till denna kategori. Virderingen till
verkligt virde via resultatrakningen bedoms bist aterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot
eget kapital. Vardering av finansiella instrument sker enligt IFRS 9 och IFRS 13.

Forflyttning mellan nivderna
Ingen forflyttning mellan nivierna har skett under 2023.

Virderingsmodell

Niva1

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pad en aktiv marknad och dar det finns observerbara
marknadstransaktioner, baseras pa noterade marknadspriser. Som marknadspris anviands pd balansdagen senaste
avslutskurs om detta inte vasentligt avviker fran senast stillda kopkurs.

Niva 3
For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt varde
genom en virderingsteknik som anvéander andra tillimpliga observerbara indata.

I forsta hand anviands principen “Senaste Transaktion”. Denna princip definieras som det pris som tillimpats i en
nyligen genomford ordnad transaktion i det innehav som skall varderas. Transaktionen skall vara utférd mellan
marknadsaktorer sé att priset dirmed kan anses vara representativt for verkligt varde.

Om det inom de senaste 12 manaderna inte genomforts négon transaktion som kan anses vara representativ for
verkligt varde viarderas de onoterade innehaven med utgdngspunkt fran “International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav virderas for sig och viarderingen gors dé enligt féljande:

Virderingen gors vanligen genom principen "Multipelvirdering”, innebérande att relevanta multiplar appliceras pa
innehavets historiska och/eller prognosticerade nyckeltal. Beroende pa situationen anvinds den multipel som ger
bist information. Anvinda multiplar 4r huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA, EV/Sales och/eller
EV/ARR. Nyckeltalen jamfors med nyckeltal for andra jaimforbara bolag. Dessa multiplar hdmtas frén en
jamforelsegrupp av endera noterade bolag eller jamforbara onoterade transaktioner. Hansyn tas till skillnader i till
exempel storlek, historik eller marknad mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag samt att onoterade
tillgangar har lagre likviditet dn noterade tillgdngar och vérdet justeras darfor vid behov med en justerings- och
illikviditetsrabatt. Som underlag for prognosticerade nyckeltal anvinds respektive innehavs egna rapporter
kompletterade med rimlighetsbedomningar gjorda av Creades investeringsteam baserade pa samtal med ledningen
for respektive innehav.

Som alternativ kan dven "DCF-virdering” anvindas, innebdrande diskontering av innehavets prognosticerade
framtida kassafloden med diskonteringsranta baserad pa jamforbara avkastningskrav pd jamforbara foretag och
finansiella instrument.

Under kortare tider med hastiga/storre marknadsrorelser minskar tillforlitligheten i noterade jamforbara bolags
prognosticerade nyckeltal, bland annat eftersom prognoserna inte uppdateras med samma hastighet som
marknadsutvecklingen. Vid sddana enskilda extremhéndelser kan vardering genom justering utifrn den allménna
borsutvecklingen vara en mer rattvisande virderingsmetod. P4 motsvarande vis kan sfdana hastiga/storre
marknadsrorelser i vissa fall motivera en justering av vardet for innehav viarderade enligt metoden “Senaste
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Transaktion” som en metod for att aterspegla betydande férandringar i den likvida noterade marknaden ocksa i den

mer illikvida onoterade marknaden.

Utstédllda optioner berdknas till verkligt virde i enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.
Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osidkerhet och fordndringar av virderingsmodellernas
ingéende parametrar kan ha vésentlig paverkan pé berédknat verkligt vérde.

Niva 1: Verkligt virde bestdmt enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument.
Niva 3: Verkligt viarde bestdmt utifrdn indata som inte ar observerbara pd marknaden.

Investmentforetaget 2023-06-30 Niva 1 Niva 3 2022-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portféljbolag varderade till verkligt varde via resultatet 8342 5857 2 486 8328 5832 2496
Langfristig fordran varderad till verkligt varde via resultatet 150 0 150
Totalt 8492 5857 2636 8328 5832 2 496
Specifikation Niva 3 Innehav i portféljbolag Langfristig fordran
2023-01-01- 2022-01-01- 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-06-30 2022-12-31 2023-06-30  2022-12-31
Ingdende balans 2496 4679 0 0
Forvarv 75 1107 150 -
Avyttring -47 -1827 - -
Rénta/Utdelning -60 -55 - -
Omvérdering 22 -1565 - -
Nyemissioner/Tillskott 0 157 - -
2486 2496 150 0
Huvudsaklig orsak till eventuell
2023-06-30 omvirdering under 2023
Marknads- Varderings- Justerings- och Vérderingsmultipel efter |Operationell  Férandrad
Aktier och andelar, Niva 3 Agarandel vérde modell illikviditetsrabatt justering/rabatt utveckli varderii Itipel
Instabee 6% 611  EV/Sales 40% 4,7 X X
Stickerapp 51% 459  EV/EBITA 15% 7,8 X
Inet 77% 275  EV/EBITA 20% 9,9 X X
Apotea 5% 271  EV/Sales 10% 1,0 X
Mentimeter 7% 221 EV/Sales 10% 6,4 X
Stabelo 12% 154 DCF E/T E/T X
Findity 35% 102  Senaste transaktion E/T E/T
Chassi Group 15% 59  EV/EBITA 30% 9,6 X X
Rohnisch 69% 55  EV/EBITA 30% 6,3 X
Kreditz 12% 45  Senaste transaktion E/T E/T
Ovriga 235 E/T E/T
SUMMA 2486
2022-12-31 Marknads-  Varderings- Justerings- och Varderingsmultipel efter
Aktier och andelar, Niva 3 Agarandel vérde modell illikviditetsrabatt  justering/rabatt
Instabee 6% 740  EV/Sales 30% 4,3
Stickerapp 51% 369 EV/EBITA 30% 7,9
Apotea 5% 301 DCF E/T E/T
Inet 69% 227  EV/EBITA 30% 8,0
Stabelo 12% 186  Senaste transaktion E/T E/T
Mentimeter 7% 175  Senaste transaktion E/T E/T
Findity 35% 102  Senaste transaktion E/T E/T
Chassi Group (fd Amcap) 15% 59  EV/EBITA 30% 7,6
Rohnisch 69% 58  EV/EBITA 30% 7,2
Ovriga 280 E/T E/T
SUMMA 2496
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Moderbolaget 2023-06-30 Niva 1 Niva 3 2022-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portféljbolag varderade till verkligt

varde via resultatet 8342 5857 2 486 8 328 5832 2496
Langfristig fordran varderad till verkligt varde

via resultatet 150 0 150

Totalt 8492 5857 2636 8 328 5832 2496

Not 3 Stéllda sdkerheter

Som ett led i hantering av risker anvinder Creades sig av investeringar i optioner och terminer nar det bedéms
finnas behov. Av affiarsmaissiga skil kan Creades dven blanka aktier. Vid investering i terminer och vid blankning
stills en andel av de disponibla likvida medlen som sidkerhet. De underliggande terminerna har daglig avrikning
och kan med mycket kort varsel avvecklas och sdkerheten frigoras. Blankning gors endast i noterade vardepapper
varfor sikerheten med mycket kort varsel kan frigéras. Per den 30 juni 2023 fanns inte ndgon stélld sdkerhet.

Not 4 Berakning av alternativa nyckeltal (APM)

Substansvdrde

Berakning av substansvirde 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31"  2020-12-31
Eget kapital 8813 8 807 12 945 7 951
Beslutad dnnu ej utbetald utdelning 142 48 48 44
Substansvérde 8 955 8 854 12 993 7 995
Substansvirde per aktie® 66 65 96 641

1) april 2021 genomférdes en aktiesplit om 10/1 vilket paverkat varde per aktie.

Substansvdrdets avkastning

F6randring substansvérde justerat for aterinvesterad

utdelning per aktie H1 2023 2022 2021 2020 2019
Ingaende varde per aktie, kronor¥) 65 96 64 370 297
Forandring substansvarde per aktie, kronor 1 -30 32 272 73
Substansvarde fore justering, kronor 66 65 96 641 370
Aterinvesterad utdelning per aktie**), kronor 0,7 1,3 1,8 33,4 16,2
Justerat utgaende varde per aktie, kronor 66 67 97 675 386
Forandring i % 2 -30 52 82 30

*)Ingdende varde 2021 har justerats for den aktiesplit om 10/1 som genomférdes i april 2021.

“WUtdelning per aktie genom aktiens substansvirde efter utdelningi férhallande till substansvirde fore justering per aktie.

Substansvdrdesrabatt/premie

Berakning av substansvirdesrabatt/premie 2023-06-30 2022-12-31 2021-12-31"  2020.12-31 2019-12-31
Senaste betalkurs per aktie, kronor 76 78 147 943 479
Substansvarde per aktie, kronor 66 65 96 641 370
Skillnad, kronor 10 13 51 302 109
Skillnad i forhallande till substansvarde per aktie, % 16 20 54 47 29

Y} april 2021 genomférdes en aktiesplit om 10/1 vilket paverkat virde per aktie.
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Kort om bolaget

Creades investerar som en langsiktig engagerad agare i mindre och medelstora, noterade och onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affarsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedigare genom kapitaltillvixt och/eller
investeringsintikter, frimst genom att investera i verksamheter déar Creades kan fungera som en engagerad 4gare,
i mindre och medelstora noterade och onoterade svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning &r att:

m Maximera avkastningen p4 kapitalet,

m Genomfora investeringar i enlighet med den faststéllda risknivan, samt
m Sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med fokus pé att skapa uthélligt vairde genom langsiktig férvaltning
av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under enskilda kvartal.
Forvaltningen bedrivs séledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte att
genomfora nagon tidsbestamd exit. S&vil nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pd varje
investerings virdering och de mojliga alternativa investeringarna som finns tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential for omvérdering.

m Bransch: Creades begrinsar sig inte till investeringar i sdrskilda branscher eller verksamhetsomrdden, men
fokuserar pa verksamheter som ar relativt sett forutsigbara, vad géller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tilliggsinvesteringar, méste vara s stor att den har en materiell pdverkan pa
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bor innebira att Creades fér ett Agarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad dgare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pa svenska foretag.

Portféljen
Creades portfolj bestir av ca 60-70 procent noterade tillgdngar, 20-30 procent onoterade tillgdngar och ca
10 procent 6vrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid 6verstiger 7,5 procent per
ar samt overstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, OMXSGI.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy
Bolaget avser att 16pande &terfora virde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktiedterkop eller inlésen.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive bonus), for Creades AB.

Aktiens avkastning per aktie — Aktiekursens vardeférandring under aret, justerad med aterinvesterad utdelning och
eventuell inl6sen, i forhéllande till aktiekursen vid periodens borjan.

Avkastning pa substansvirdet — Vardeforandring pa substansvirdet per aktie under &ret, justerad med reglerad
utdelning aterinvesterad till substansvirdet, beslutad dnnu ej utbetald utdelning och eventuell inl6sen, i
forhallande till substansvardet per aktie vid periodens borjan. For berakning se Not 22 Berdkning nyckeltal.

Finansiella intikter och kostnader — Rénteintdkter och riantekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for
syntetiska aktier och optioner.

Férvaltningsresultat— Forvaltningsresultatet dr den del av substansvardets forandring som beror pa
vardeutvecklingen i portfoljbolagen. Berdknas som rorelseresultat fore administrationskostnader.

Investmentféretag — Termen Investmentforetag anvinds med samma betydelse som enligt IFRS 10.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senaste avslutskurs pa balansdagen. Faststéllandet av
marknadsvirde avseende onoterade innehav sker genom anviandning av olika varderingsmetoder som &r lampliga
for det enskilda innehavet. Se Not 19 Klassificering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

SPAC - Ett forvirvsbolag, dven kallat ett Special Purpose Acqusition Company (SPAC), ir ett icke
verksamhetsdrivande bolag som har tillsyfte att ta in kapital genom en borsnotering och inom en viss tid darefter,
normalt 24-36 ménader, forvirva ett onoterat bolag som darigenom blir noterat efter en granskningsprocess av
Nasdagq. Initiativtagare till ett forvarvsbolag ar en s kallad sponsor som ansvarar for att identifiera, analysera och

genomfora forvirvet.

Substansvirde — Eget kapital plus beslutad men dnnu inte utbetald utdelning. For berdkning se Not 22 Berdkning
nyckeltal.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan borskursen och substansvirdet per aktie i forhallande till
substansvirdet.

Totalavkastning — Se Avkastning pé substansvardet.
Verkligt virde — Se Marknadsvarde.

Virdeférandring virdepapper — I begreppet vardeforandring vardepapper ingér bade realiserade och orealiserade
vardeforandringar inklusive eventuell utdelning.

Virdepappersportfélj — Samtliga aktierelaterade virdepapper sdsom tex aktier och andelar och utstéllda optioner.

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 k-maiL info@creades.se orGNR 556866-0723
apress Ingmar Bergmans Gata 4, 114 34 Stockholm
www.creades.se
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Revisorns granskningsrapport

Creades AB (publ) org nr 556866-0723

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Creades AB (publ) och for investmentforetaget per 30 juni 2023 och den
sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sédan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for investmentféretagets del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Nilsson Frida Main
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor



