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e Avkastning pa substansvardet for hela perioden uppgar till +52 (+82)
procent. OMXSGI avkastade under samma period +39 (+15) procent

e For kvartalet uppgar avkastningen pa substansvardet till +12 (+24) procent.
OMNXSGI avkastade for kvartalet +13 (+6) procent

e Resultat i kronor per aktie uppgar till 43,91 (29,26) for hela perioden och
10,55 (12,44) for kvartalet, jamforelsesiffrorna har justerats for split 10/1

e Utdelning till aktiedgarna foreslas med 1,40 kr (féregdaende ar 1,40 kr) att
utbetalas over fyra kvartal med 0,35 kr per kvartal

e | november ingicks avtal om forsadljning av hela innehavet i Pricerunner. Till
foljd av detta omvarderades innehavet med SEK 228 mn till SEK 1 059 mn

o Till foljd av en extern transaktion, offentliggjord i januari 2022, har innehavet
i Instabox uppvarderats med SEK 447 mn till SEK 843 mn

Substansvardets fordelning den 31 december 2021

Marknadsvarde Andel av Creades substansvarde
Antal aktier (SEK mn) kr per aktie i procent
Noterade tillggngar
Avanza 15593 000 5180 38 40
Creaspac 3750000 377 3 3
Aktiv férvaltning i kapitalférsakring® 2 805 21 22
Summa noterade tillgdngar 8362 62 64
Onoterade tillgangar
Pricerunner 1059 8 8
Instabox 843 6 6
Tink 723 5 6
Stickerapp 586 4 5
Apotea 477 4 4
Inet 464 3 4
Amcap 150 1 1
Réhnisch 140 1 1
Ovriga onoterade virdepapper 237 2 2
Summa onoterade tillgdngar 4679 34 36
Ovriga tillgéngar och skulder netto? -49 0 0
Substansvirde®’ 12 993 96 100

YDe tre storsta innehaven ar Exsitec, Midsona och Truecaller med ett sammantaget varde om SEK 628 mn,

motsvarande 22 procent av de totala tillgdngarna inom den Aktiva férvaltningen.

2 Varav SEK 467 mn avser likvida medel.

3)p3 grsstimman 2021 beslutades om utdelning med 14,00 kr per aktie (1,40 kr per aktie efter split 10/1) varav tre fijardedelar har utbetalts.

Aterstaende 0,35 kr kommer att utbetalas i februari 2022 och har darfér dnnu inte belastat substansvérdet negativt.
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Kommentarer fran VD

Bdista aktiedigare,

Stanfordprofessorn Walter Mischel dr bland annat kdnd som upphovsmannen bakom "Marshmallowtestet” — ett
experiment dir yngre barn stills infor valet att 4ta en marshmallow nu eller vianta en kvart och da i stéllet fa tva
marshmallows. Testet dr ett intressant exempel pa utmaningen i att avstd omedelbara, mindre férdelar till formén
for framtida, storre fordelar. En snabb genomgang av nyhetsflodet for arets forsta veckor pekar pa att detta dilemma
ar hogaktuellt. Den senaste tiden har vi kunnat 14sa om skenande energipriser som en f6ljd av nedsténgd kiarnkraft
och forsummade investeringar i elndten. Ett annat exempel ar 6verbefilhavarens besked i veckan att forsvaret
saknar ammunition som en konsekvens av underfinansierade (eller i alla fall felallokerade) forsvarsbudgetar.
Langsiktigt klokt beslutsfattande 4r onekligen ingen barnlek!

Motsvarande utmaningar finns givetvis for oss som investerare och aktor pa den finansiella marknaden. Efter ett ar
med extraordinirt hég avkastning 2020 fanns givetvis en lockelse i att bekvamt sitta still i baten och hoppas pa
upprepade, nirtida beloningar. Vi valde i stéllet den lite mer arbetsamma vigen att rigga om nigra segel och dven
styra in pa delvis nya vatten i form av den nyemission vi genomforde i viras som dven mojliggjorde lanseringen av
Creaspac. Med facit i hand ar vi n6jda med dessa beslut som sammantaget lett till att 4ven 2021 blev ett mycket
starkt ar med en avkastning om 52 procent. Denna avkastning, som ar den nést hogsta i Creades nu tiodriga historia,
innebar att vi utvecklades néra sju gdnger battre dn vart absoluta avkastningskrav och att vi aven tydligt 6vertraffar
vart relativa avkastningsmal i form av Stockholmsboérsen (OMXSGI) som 6kade med 39 procent under aret.

Den noterade delen av portfoljen 6kade med 31 procent, motsvarande SEK 2 134 mn, under aret. Avkastningen
drevs till storsta del av en fortsatt stark utveckling for vart enskilt storsta innehav Avanza (SEK +1 605 mn / +44%)
som under &ret fortsatt visa betydande tillvaxt i saval antal kunder som kundaktivitet och forvaltat kapital. Den
aktiva forvaltningen (SEK +572 mn / +26%) levererade ett fullt godkant resultat, inte minst med tanke p& den
urstarka utvecklingen om 98% 2020. Under aret har vi delvis viktat om fokus i den aktiva forvaltningens portfolj
och minskat eller salt av en del av de storre bidragsgivarna frén 2020 till forman for ndgot mer mogna bolag med
lagre viarderingar med malet att hitta framtida tillvaxt till ratt pris. Dessa aktiva val har starkt bidragit till arets
avkastning.

Arets viktigaste bidrag kommer fran den onoterade delen av portféljen som totalt levererade en 6kning om 93
procent eller SEK 2 340 mn. Innehaven i Pricerunner (SEK +689 mn / +186%), Instabox (SEK +516 mn / +158%)
och Tink (SEK +412 mn / +133%) stod for merparten av avkastningen. Samtliga 6vriga onoterade bolag utvecklades
positivt och bidrog till den totala substansviardesokningen. De forhoppningar vi hade om en positiv utveckling for
Rohnisch har mer an infriats under aret och vi ir imponerande av hur bolaget inte bara tagit sig igenom de
svarigheter man upplevde i pandemins inledning utan dartill kommit ut visentligt starkare bade vad galler
sortiment och den egna e-handeln.

P& portfoljniva var en av arets storre handelser bildandet och noteringen av Creades SPAC-bolag Creaspac som i
skrivande stund utgor vart nast storsta direktdgda noterade innehav. Vi har dven vialkomnat tva nya onoterade bolag
i form av shoppingjamforelsesiten Pricerunner samt AMCAP som &r verksamma inom fordonshandel och
fordonsfinansiering. Under aret har Visa respektive Klarna ingétt avtal om att forvirva samtliga aktier i Tink
respektive Pricerunner. Badda transaktionerna férviantas slutféras under kommande manader. Vid utgdngen av 2021
uppgick Creades kassa till SEK 467 mn. Styrelsens forslag till stimman ar att bibehélla den ordinarie utdelningen
om 1,40 kronor per aktie med kvartalsvis utdelning.

Arets resultat #r ett gott bidrag till Creades mailsittning att som en langsiktig engagerad Agare skapa en god
riskjusterad avkastning for vira aktiedgare. En barande del i vir investeringsfilosofi dr att kunna kombinera
langsiktiga investeringsbeslut med forméagan att agera snabbt och opportunistiskt nar intressanta méjligheter dyker
upp. For att aterknyta till inledningen sa &r vi 6vertygade om att det oftast &r ratt strategi att ha is i magen och lata
mojligheter vixa till sig 6ver tid. Men det ar precis lika viktigt att stdndigt viga omprova tidigare vdgval. Och ndgon
gang kan det riktigt kloka vara att viga fatta beslut och agera i stunden. Inte minst i en sa fordnderlig omvérld som
de finansiella marknaderna 2022. Eller som en tonaring i min narhet uttryckte det: "Om man ar sjukt hungrig och
verkligen behover en marshmallow hér och nu ar det ju rétt att ta den!”

John Hedberg
Verkstillande direktor
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Investmentforetaget

Avkastning och resultat

Avkastning pa substansvardet

Under hela perioden 6kade substansviardet med SEK 4 998 (3 385) mn efter genomford nyemission samt
utdelning till aktieigarna med SEK 182 (262) mn. Avkastningen per aktie uppgar till +52 (+82) procent,
motsvarande utveckling for OMXSGI var +39 (+15) procent.

For kvartalet 6kade substansviardet med SEK 1 385 (1 507) mn efter utbetald utdelning till aktiedgarna om
SEK 47 (44) mn. Avkastning per aktie uppgér till +12 (+24) procent, motsvarande utveckling for OMXSGI var
+13 (+6) procent.

Substansvirde och Avkastning pé substansvirdet ar Alternativa nyckeltal (APM). For specifikation av berdkning
av alternativa nyckeltal se Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal.

Nyemission

Under april och maj genomfordes en riktad nyemission vilken tillfért bolaget SEK 1 000 mn fore
emissionskostnader om SEK 12,5 mn. Emissionen gjordes till en premie, i forhallande till bolagets substansvarde,
om ca 14 kr per nyemitterad aktie, vilket gav en mindre positiv paverkan pa bolagets avkastning pa
substansvirdet.

Totalresultat
Investmentforetagets resultat for hela perioden uppgér till SEK 4 193 (3 647) mn och for kvartalet till SEK 1 432
(1 550) mn.

Resultatet motsvarar 43,91 (29,26) kronor per aktie for hela perioden och 10,55 (12,44) for kvartalet
(jamforelsetalen har justerats for split 10/1).

Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets forandring som beror pé vardeutvecklingen i portféljbolagen
och beriknas som portfoljbolagens utgdende virde plus erhéllna utdelningar och forséljningslikvider minskat
med ingdende virde och den aktuella periodens anskaffningskostnader. Tabellen visar forvaltningsresultatets
fordelning per innehav.

Forvaltningsresultat Okt-dec 2021 Jan-dec 2021
fordelat per innehav SEK mn % SEK mn %
Noterade tillgéngar

Avanza 398 8% 1605 44%
Creaspac 2 1% 2 1%
Aktiv forvaltning i kapitalfijrséikring“ 421 17% 572 26%
Terminer och optioner 0 .45

Resultat noterade tillgdngar 822 11% 2134 31%

Onoterade tillgdngar

PriceRunner 228 27% 689 186%
Instabox 447 113% 516 158%
Tink 0 0% 412 133%
StickerApp -35 -6% 292 88%
Apotea 0 0% 109 29%
Inet 3 1% 135 38%
Amcap 0 0% 0 0%

Réhnisch 23 20% 72 105%
Ovriga onoterade vardepapper 42 15% 116 52%
Resultat onoterade tillgdngar 707 17% 2340 93%
SUMMA 1529 13% 4474 48%

Y De tre stérsta innehaven ar Exsitec, Midsona och Truecaller med ett sammantaget varde om SEK 628 mn,

motsvarande 22 procent av de totala tillgdngarna inom den Aktiva forvaltningen.
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Skatt

Creades uppfyller inte kraven pé ett investmentforetag i skatterattslig mening och blir saledes beskattat for vinster
och utdelningar pa direktdgda icke niaringsbetingade aktier och andelar. Utdelningar och vinster pa
niringsbetingade innehav ar inte skattepliktiga.

Likviditet och soliditet

Investmentforetagets likvida medel uppgick per den 31 december till SEK 467 mn jamfért med SEK 640 mn den
31 december 2020 vilket ger ett kassaflode om SEK -173 mn for hela perioden. For kvartalet uppgick kassaflodet
till SEK -208 mn.

Okt-dec Jan-dec

Periodens kassaflode SEK mn 2021 2021
Utdelning fran portféljbolag 46 126
Reglering rorlig ersattning 0 -52
Kop och forséljning av vardepapper -189 -1067
Nyemission 0 987
Utdelat till aktiedgarna -47 -182
Ovrigt -18 15
Summa -208 -173

Eget kapital uppgick till SEK 12 945 mn per 31 december 2021, en 6kning med SEK 4 994 mn sedan 31 december
2020. Soliditeten uppgér till 96 procent.

Vardepappersportfolj

Virdet av vardepappersportfoljen uppgick den 31 december 2021 till SEK 13 042 mn vilket ar en 6kning med
SEK 5 416 mn sedan é&rsskiftet 2020. Vardepapper har under &ret, netto per vardepapper, forvirvats for
SEK 2 209 mn och, netto per vardepapper, avyttrats for SEK 1 142 mn, inklusive kép och forsiljning i den aktiva
forvaltningen i kapitalférsdkring.  Vardeforandringen uppgar till SEK4 348 mn. For kvartalet uppgér
vardeokningen till SEK 1 483 mn.

Ovriga noterade viardepapper

Utover de langsiktiga noterade och onoterade innehaven har Creades &ven en aktiv férvaltning inom ramen for
Creades kapitalforsdakring i Avanza. Kapitalforsikringen anvdnds for mindre placeringar, placeringar under
uppbyggnad samt placeringar diar Creades for niarvarande inte ar aktivt engagerad i styrelsen.

Storre forandringar i de indirekta innehaven offentliggors 16pande d& Creades har principen att pa frivillig basis
pressmeddela om Creades, sammantaget genom direkt och indirekt dgande i kapitalférsikring, passerar ndgon av
de flaggningsgranser som géller vid direkt innehav och som regleras i lagen om Handel med finansiella instrument.

Kapitalforsakringens innehav redovisas under “Aktiv forvaltning i kapitalférsakring” i substansvardes- och
delarsrapporter. For att ytterligare 6ka transparensen anger Creades, i fotnot, namn och sammanlagt virde pa de
tre storsta innehaven. Per 211231 var dessa innehav Exitec, Midsona och Truecaller med ett sammanlagt varde om
SEK 628 mn.

Ovriga onoterade tillgdngar

Creades har ett antal mindre investeringar i bolag i tidiga faser men med en bedémd hog framtida tillvixtpotential.
Dessa investeringar redovisas under posten “Ovriga onoterade viirdepapper”. En typisk ingingsinvestering uppgar
till SEK 2-5 mn. Totala virdet pd Creades andel i respektive bolag understiger SEK 100! mn. Innehaven virderas
till verkligt varde via resultatrakningen.

Denna post bestir i dagsliget av innehav i solenergibolaget Bright Sunday, dataskyddshanteringsbolaget
DPOrganizer, spelutvecklaren Fast Travel Games, forsakringstjinsten Hedvig, saas-bolaget Howwe (tidigare
Reforce), databashanteringsbolaget Stravito samt betalningslosningsbolaget Yabie. Truecaller dgs per arsskiftet via
kapitalforsdkringen.

1 Denna grans var tidigare SEK 50 mn men har av materialitetsskal per det tredje kvartalet 2021 hdjts till SEK 100 mn som en
konsekvens av att Creades substansvarde 6kat i betydande omfattning sedan den tidigare gransen sattes
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Nir vardet for ett innehav i ett enskilt bolag under denna post passerar SEK 100 mn eller om en representant frin
Creades investerarteam tar plats i styrelsen, sdarredovisas innehaven pa egen rad i substansvirdestabellen under
Onoterade tillgéngar.

Storre direkta nettoforvarv och nettoavyttringar under kvartal 4 2021

Under kvartalet har inget storre direkt nettoforviarv gjorts. Inte heller har nagon storre direkt nettoavyttring
genomforts.
For hela aret har tre storre direkta nettoforvarv gjorts men inga storre nettoavyttringar.

Storre nettoférvarv SEK mn Q1 Q2 Q3 Q4 2021
PriceRunner 370 370
Creaspac 375 375
Amcap 150 150
Summa - 745 150 - 895

Offentliggjorda meddelanden och forvarv under kvartalet
Den 1 oktober offentliggjorde bolaget féljande:

Omvardering av Creades innehav i Pricerunner

I samband med Pricerunners forvirv av det norska bolaget Prisguiden har en relaterad transaktion i Pricerunners
aktier dgt rum. D& denna transaktion dr av materiell storlek och har genomforts av aktérer pa armlangds avstdnd
anviands den vid affiren tillimpade aktiekursen for Pricerunner vid virdering av Creades innehav i Pricerunner
med konsekvensen att virdet av Creades innehav i Pricerunner omvéarderas fran SEK 370 mn per 210630 till SEK
831 mn. Efter denna transaktion uppgar Creades dgande i Pricerunner till 11,5 procent av totala antalet utestdende
aktier (med hinsyn tagen till utspadning).

Den 2 november offentliggjorde bolaget féljande:

Creades har ingatt avtal om avyttring av samtliga aktier i Pricerunner

Creades har ingatt avtal om forsdljning av hela sitt innehav av aktier i Pricerunner. Kopare ar Klarna som
overenskommit att forvirva samtliga aktier i Pricerunner. Forsiljningslikviden for Creades innehav efter avdrag for
transaktionskostnader uppgar preliminart till SEK 1.059 mn och erléggs till 40 procent kontant och till 60 procent
i Klarnaaktier. Efter denna transaktion kommer Creades inte att ha nigot dgande kvar i Pricerunner.

Transaktionen ar villkorad av regulatoriska godkdnnanden och kommer att slutféras nar dessa uppfyllts vilket
forviantas ske under forsta kvartalet 2022. Creades kommer efter transaktionens slutférande preliminart dga 42.846
aktier i Klarna, motsvarande ett virde om SEK 634 mn.

Det nu ingdngna avtalet medfor att viardet pa Creades innehav i Pricerunner skrivs upp till SEK 1.059 mn vilket
utgdr en 6kning om SEK 228 mn jamfort med den tidigare gillande virderingen per den sista september 2021.

Den 18 november offentliggjorde bolaget féljande:

Héléne Barnekow avgar som styrelseledamot
Creades styrelseledamot Héléne Barnekow har med omedelbar verkan begéart uttrade ur styrelsen for Creades AB
pa grund av risken for intressekonflikt mellan hennes uppdrag som styrelseledamot i Creades och ett kommande

uppdrag.
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Moderbolagets resultat

Moderbolagets resultat for hela perioden uppgar till SEK 4 193 (3 647) mn och for kvartalet till SEK 1 432

(1 550) mn.

DA Creades redovisar som Investmentforetag i enlighet med IFRS 10 och ARL 4:14b andra stycket, Gverensstimmer
moderbolagets resultat med investmentforetagets resultat.

Eget kapital uppgick till SEK 12 945 mn per 31 december 2021, en 6kning med SEK 4 994 mn sedan 31 december
2020. Soliditeten uppgick till 96 procent.

De likvida medlen uppgick till SEK 467 mn vilket motsvarar ett kassaflode om SEK -173 mn sedan &rsskiftet.
Tidigare beslutad utdelning till aktieigarna har under 2021 utbetalts med SEK 182 mn.

Vasentliga risker och osdakerhetsfaktorer

Creades verksamhet #r utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt/premie, beroende av
nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande, makroekonomiska férhallanden, specifika onoterade innehav,
finansiering, likviditet, valutakursforandringar, rianta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med
risker och osidkerhetsfaktorer har inte forandrats sedan &rsredovisningen for 2020 liamnats. For ytterligare
upplysningar om bolagets hantering av visentliga risker och osdkerhetsfaktorer héanvisas till bolagets
arsredovisning for 2020.

Paverkan av Covid 19, Coronavirus

Epidemins direkta paverkan p& Creades som bolag &r for stunden forhallandevis ldg. I samband med de
forandringar i Folkhilsomyndighetens rekommendationer som infordes i december 2021 bedrivs Creades
verksamhet i allt vésentligt pA samma vis som tidigare under pandemin. Kontoret dr endast bemannat i mindre
utstrackning.

Pandemins paverkan pa portfoljbolagen varierar givetvis mellan olika innehav, men &ven har har bolagen i
huvudsak atergatt till liknande verksamhetsformer som tidigare under pandemin. Inget bolag har pa ett materiellt
vis upplevt bestdende negativa forandringar i marknadsomgivningen.

Transaktioner med narstaende

Under aret har Creades etablerat bolaget Creaspac AB och genomfort en notering pa Nasdaq Stockholm av bolaget.
Creades investerade SEK 375 mn i bolaget och dr ddrmed storsta dgare. Som sponsor har Creades vederlagsfritt
erhéllit 3750 000 teckningsoptioner (s& kallade sponsoroptioner) i Creaspac. Optionerna motsvarar 15 % av
utestdende aktier i Bolaget. Varje Sponsoroption berittigar Creades till teckning av en (1) aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 100 SEK plus en 16pande ackumulerad upprékning om 7,5 procent arligen frén dagen efter den
bolagsstimma som har godként det forvarv som Creaspac har som syfte att genomféra. Optionerna har inte tagits
upp till ndgot virde i nuléget.

Creades har avtal med Creaspac om att hyra ut verkstillande direktor, finansdirektér och investeringsteam till
bolaget och fakturera for detta SEK 0,3 mn per ménad till Creaspac.

Utdelning har under aret erhallits frén dotterbolagen Inet och StickerApp med totalt SEK 65 mn.

Aterkop av egna aktier

Arsstimman den 14 april 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen att genomfora &terkdp av egna aktier upp till
10 procent av kvarvarande dnnu ej indragna aktier. Till och med 31 december 2021 har inga dterkop av egna aktier
gjorts.

Arsstimma 2022

Arsstimma 2022 for Creades AB kommer att hillas torsdagen den 7 april 2022.

Anmadlan

Till foljd av fortsatta restriktioner pé grund av Covid -19-epidemin kommer arsstimman, liksom forra éret, att hallas
genom forhandsrostning. Nagon stimma med majlighet att narvara personligen eller genom ombud kommer inte
att 4ga rum. Ett elektroniskt informationsmote med styrelsens ordférande Sven Hagstromer och verkstéllande
direktoren John Hedberg kommer att héllas i god tid innan stimman. Motet kommer att vara oppet dven for
personer som inte ar aktiedgare i Creades. I métet kommer tillfille ges att stilla fragor.

6(22)



CREADES

Bokslutskommuniké Creades AB (publ) — 1 januari — 31 december 2021

Information om nir informationsmétet kommer att héllas samt hur anmailan och férhandsrdstningen gar till
kommer att finnas i kallelsen till arsstimman som publiceras i Post- och Inrikes Tidningar och pa denna webbplats
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore arsstimman.

Arende

Aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid arsstimman ska begira detta skriftligen. Sddan begiran bor ha
inkommit senast den 10 februari 2022.

Handlingarna ska skickas till f6ljande adress:
Creades AB

Att: Styrelseordférande

Box 55900

102 16 Stockholm

Utdelning

Styrelsen foreslar att arets ordinarie utdelning skall vara oférdandrad till belopp 1,40 kronor per aktie (féregdende
ar 1,40 kronor) och utbetalas kvartalsvis i form av fyra utbetalningar 4 0,35 kronor med avstamningsdag efter
stimman i april 2022, 15 juli 2022, 14 oktober 2022 och 31 januari 2023.

Valberedning

Den 1:a oktober offentliggjorde Creades valberedningen infor arsstimman 2022. Valberedningen har bildats enligt
de principer som beslutades pa Creades drsstimma 2021.

De fyra storsta dgarna enligt bolagets kinnedom som onskar utse en representant till valberedningen utgors av Sven
Hagstromer med familj via bolag (Biovestor AB), AMF Pension & Fonder, Spiltan Fonder AB, och Handelsbanken
Fonder. Dessa dgare har beslutat att valberedningen skall besta av:

e  Sven Hagstromer, som representerar Sven Hagstromer med familj via bolag (Biovestor AB),
e  Peter Guve, som representerar AMF Pension & Fonder

e  Erik Brandstrém, som representerar Spiltan Fonder AB

e  Helene Fasth Gillstedt, som representerar Handelsbanken Fonder

Sven Hagstromer, som representerar den storsta aktiedgaren, utsdgs 2021 till ordférande i valberedningen.
Valberedningen avviker ddrmed fréan ”Svensk kod for bolagsstyrning” sétillvida att bolagets ordférande adven &ar
ordforande for valberedningen. Anledningen till denna avvikelse ar att deltagande i valberedningen &r en central
del i utévandet av dgande.

Valberedningen har for avsikt att i god tid fore arsstimman 2022, som avses héllas den 7 april 2022, presentera:

e  fOrslag till styrelseordforande och 6vriga ledaméter i styrelsen
o forslag till styrelsearvoden och revisorsarvoden

e forslag till revisor

o forslag till revisionsutskott

e  principer for utseende av valberedning

e forslag till ordférande vid arsstimman

Aktiedgare som vill ldgga fram forslag till valberedningen eller har fragor kan goéra detta via e-post till:

valberedningen@creades.se

eller med vanlig post till:

Valberedningen
Creades AB

Box 55900

102 16 Stockholm
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Handelser efter balansdagen
Den 2 januari 2022 offentliggjorde bolaget féljande:

Omvardering av Creades innehav i Instabox

Med anledning av en transaktion i Instabox omvarderas Creades innehav i bolaget till ett virde om SEK 843 mn. I
den senast publicerade substansvardesrapporten per 30 november 2021 uppgick motsvarande varde till SEK 396
mn. Den nya viarderingen av Creades innehav i Instabox inkluderar vardet av de aktier som Creades kommer erhélla
i samband med att Creades andel av ett tidigare konvertibellén till Instabox konverteras till aktier. Denna
konvertering kommer ske i samband med att transaktionen slutfors vilket forvantas dga rum under forsta kvartalet
2022.

Vid véardering av Creades innehav i Instabox per 211231 har hénsyn tagits till denna virdedkning.

For ovrigt finns inga vasentliga hindelser efter balansdagen att rapportera.

Storsta aktiedgare

Sven Hagstromer med familj ar Creades enskilt storsta aktiedigare per 31 december 2021 genom bolaget
Biovestor AB, som dger 59,0 procent av kapitalet och 42,9 procent av rosterna, och genom Carnegie Sérskilda
Pensionsfond IT som dger 1,8 procent av kapitalet och 2,6 procent av rosterna, tillsammans 60,9 procent av kapitalet
och 45,4 procent av rosterna. Agandet i Creades uppgér till 82 633 030 aktier, varav 39 974 280 A-aktier (1 rost per
aktie) och 42 658 750 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt 44 240 155 roster.
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Kommande rapporttillfdllen

Arsredovisningen 2021 vecka 10 2022
Deldrsrapport januari-mars 2022 kl 08.30 7 april 2022
Deldrsrapport januari-juni 2022 kl 08.30 14 juli 2022
Delarsrapport januari-september 2022 kl 08.30 13 oktober 2022

Creades redovisar aktuellt substansvirde per manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nastkommande ménad. Detta
giller inte vid kvartalsskiften da deldrsrapporter eller bokslutskommuniké ldmnas enligt ovan. Substansvirdet
avseende juli 2022 kommer att redovisas den 15 augusti 2022. Alla rapporter offentliggors klockan 08:30 CET

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 27 januari 2022

Sven Hagstromer Henrik Henriksson
Ordforande Ledamot
Cecilia Hermansson Hans Karlsson
Ledamot Ledamot
Hans Toll Jane Walerud
Ledamot Ledamot
John Hedberg

Verkstillande direktor

Frdgor besvaras av John Hedberg, telefon 08 412 011 00 eller 070 629 23 37.

Creades dr listat pG Nasdaq OMX Stockholm.

Denna information dr sddan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggorande
den 27 januari 2022, klockan 08:30 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning i sammandrag, Investmentforetaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

SEK mn Not 2021 2020 2021 2020
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 46 0 126 64
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag 2 1483 1708 4348 3951
Resultat forvaltningsverksamheten 1529 1708 4474 4015
Ovriga intikter/kostnader 0 0 2 0
Administrationskostnader ¥ -70 -151 -254 -358
Rorelseresultat 1459 1557 4222 3657
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto -1 -2 -3 -1
Resultat fore skatt 1458 1555 4219 3656
Skatt -26 -5 -26 -9
Periodens resultat 1432 1550 4193 3647
Resultat per aktie (kr) saval fore som efter utspadning 10,55 kr 124,35 kr 43,91 kr 292,57 kr
Genomsnittligt antal utestdende aktier 135762391 12465128 95481617 12 465 128
Yl administrationskostnaderna ingar &rets avsattning till reserven for rérlig ersattning, fo randringen uppgar i ar till SEK -230 mn,
motsvarande period forra aret uppgick till SEK -336 mn.
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, Investmentforetaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
SEK mn 2021 2020 2021 2020
Periodens resultat 1432 1550 4193 3647
Summa évrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat 1432 1550 4193 3647
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Balansrakning i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 6 7
Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via resultatet 13 042 7 626
Uppskjuten skattefordran 0 27
Omsiéttningstillgangar

Ovriga omséattningstillgdngar 5 41
Likvida medel 467 640
SUMMA TILLGANGAR 13 520 8 341
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 12 945 7 951
Totalt eget kapital 12 945 7 951
Langfristiga skulder

Leasingskuld 4 5
Ovriga skulder? 465 285
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 104 98
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 520 8 341

Y1 Ovriga skulder ingér I&ngfristig del av avsattning for rérlig erséttning, inklusive sociala avgifter, med SEK 461mn (SEK 285 mn).

Forandringar i eget kapital i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital vid arets borjan 7 951 4610
Utdelning -186 -306
Nyemission 987 0
Periodens totalresultat 4193 3647
Eget kapital vid periodens slut 12 945 7 951
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag, investmentforetaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
SEK mn 2021 2020 2021 2020
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 1460 1557 4222 3657
Justeringar for poster sominteingar i kassaflodet -1421 -1563 -4118 -3616
Betalda och erhallna réantor, netto 0 -1 0 0
Realiserade valutakursforluster 0 -2 1 -2
Betald och erhallen skatt, netto 0 2 -1 1
Kassafléde I6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital 39 7 104 40
Forandring av rorelsekapitalet -11 -29 -15 -25
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 28 -35 89 16
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -484 -445 -2209 -882
Forsaljning av aktier och andelar 295 345 1142 1306
Investering i och forsaljning av anldggningstillgangar
Kassaflode fran férvaltningsverksamheten -189 -100 -1067 424
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 987 0
Utdelning -47 -44 -182 -262
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -47 -44 805 -262
Periodens kassaflode -208 -179 -173 177
Likvida medel vid periodens bérjan 675 819 640 462
Likvida medel vid periodens slut 467 640 467 640

12(22)



CREADES

Bokslutskommuniké Creades AB (publ) — 1 januari — 31 december 2021

Nyckeltal
2021-12-31° 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31  2017-12-31
Antal registrerade aktier 135762 391 12 465 128 12 465 128 12 465 128 12 465 128
-varav A-aktier, 1/1 93103 641 8199 253 8199 253 8199 253 8199 253
-varav B-aktier, 1/10 42 658 750 4265 875 4265 875 4265 875 4265 875
Genomsnittligt antal utestdende aktier 95481617 12 465 128 12 465 128 12 465 128 12 465 128
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, SEK mn 12 945 7951 4610 3699 3318
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), SEK mn 19984 11755 5965 3129 3715
Substansvirde® ), SEK mn 12993 7995 4610 3699 3401
Substansvirde per aktie'?), kronor 96 641 370 297 273
Senaste betalkurs, kronor 147 943 479 251 298
Substansvardesrabatt(-)/premie(+), %2 54 47 29 -15 9
2021 2020 2019 2018 2017
Véardeférandring pa noterade vérdepapper”, % 31 109 36 12 2
Vardeférandring pa onoterade vardepapper 3), % 93 40 25 24 41
Forandring substansvarde, %2 0 82 30 14 10
Medeltal anstillda koncernen totalt* - - - - 172
Medeltal anstdllda moderbolaget 6 6 6 6 6

1’Eget kapital plus beslutad dnnu ej utbetald utdelning.
2Esr bera kningse Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal (APM)

3)Fsrinformation om berdkning se under rubriken Forvaltningsresultat sidan 3.

“Fran och med kvartal 4, 2018 dndrad koncernstatus till investmentforetag.

%) april 2021 genomfordes en aktiesplit om 10/1 vilket paverkat varde och betalkurs per aktie.

Kvartalsoversikt

2021-12-31 2021-09-30 2021-06-30° 2021-03-31 2020-12-31 2020-09-30 2020-06-30 2020-03-31
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 12465128 12465128 12465128 12465128 12465128
- varav A-aktier, 1/1 93103641 93103641 93103641 8199253 8199253 8199253 8199253 8199253
- varav B-aktier, 1/10 42658750 42658750 42658750 4265875 4265875 4265875 4265875 4265875
Eget kapital, SEK mn 12 945 11512 10494 9201 7951 6401 5288 4273
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 19984 13984 14 499 10533 11755 10321 7978 5410
Substansvérde, SEK mn®?) 12993 11 608 10637 9201 7995 6488 5419 4273
Substansvarde per aktie™?, kronor 96 86 78 738 641 521 435 343
Senaste betalkurs, kronor 147 103 107 845 943 828 640 434
Substansvirdesrabatt(-)/premie(+), %2) 54 20 36 14 47 59 47 27
Antal anstdllda i Creades AB 6 6 6 6 6 6 6 6

YEget kapital plus beslutad dnnu ej utbetald utdelning.

2F6r berikning se not 4 Berikning av alternativa nyckeltal.

3) april 2021 genomférdes en aktiesplit om 10/1 vilket paverkat virde och betalkurs per aktie.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

Okt-dec  Okt-dec Jan-dec  Jan-dec
SEK mn 2021 2020 2021 2020
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 46 0 126 64
Forandringi verkligt varde av andelar i portféljbolag 1483 1708 4 348 3951
Ovriga kostnader
Resultat férvaltningsverksamheten 1529 1708 4474 4015
Ovriga intiakter 0 0 2
Administrationskostnader *) -70 -151 -254 -358
Rorelseresultat 1459 1557 4222 3657
Finansnetto -1 -2 -3 -1
Resultat fére skatt 1458 1555 4219 3656
Skatt -26 -5 -26 -9
Periodens resultat 1432 1550 4193 3647

Dladministrationsko stnaderna ingar arets avsattning till reserven for rorlig ersattning, fo randringen uppgar i ar till SEK -230 mn,

motsvarande period forra aret uppgick till SEK -336 mn.

Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, moderbolaget

Okt-dec Okt-dec Jan-dec  Jan-dec
SEK mn 2021 2020 2021 2020
Periodens resultat 1432 1550 4193 3647
Summa évrigt totalresultat 0 0 0 0
Periodens totalresultat 1432 1550 4193 3647
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

SEK mn Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 6 7

Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag varderade till verkligt varde via resultatet 2 1190 759
Andelar i 6vriga portfoljbolag varderade

till verkligt varde via resultatet 2 11851 6 867
Uppskjuten skattefordran 0 27
Omsittningstillgangar

Ovriga omséattningstillgdngar 6 41
Likvida medel 467 640
SUMMA TILLGANGAR 13520 8341

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 12 945 7 951
Langfristiga skulder

Leasingskuld 4 5
Ovriga skulder 465 285
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 104 98
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13520 8341

1)1 Ovriga skulder ingdr l&ngfristig del av avséttning for rorlig ersattning, inklusive sociala avgifter, med SEK 461mn (SEK 285 mn).

Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget

SEK mn 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital vid arets borjan 7 951 4610
Utdelning -186 -306
Nyemission 987 0
Periodens totalresultat 4193 3647
Eget kapital vid periodens slut 12 945 7 951
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Investmentforetagets redovisning ar
upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU. Moderbolagets redovisning ar upprittad enligt Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Samtliga belopp dr angivna i SEK mn om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan
forekomma.

Konsolideringsprinciper
Frén och med fjarde kvartalet 2018 har Creades styrelse bedomt att man uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett
Investmentforetag.

Frivillig dndring av redovisningsprincip i moderbolaget

Moderbolagets principer for redovisning av investeringar i portfoljbolag (dotterbolag, intressebolag och Gvriga
finansiella tillgadngar) dndrades frivilligt i fjarde kvartalet 2018, sé att samtliga investeringar i andelar i portf6ljbolag
darefter redovisas till verkligt varde via resultatet pd samma sétt som i Investmentforetaget.

Ingen forandring av redovisningsprinciperna har skett under aret.
For ytterligare information angdende Creades redovisningsprinciper hianvisas till bolagets arsredovisning for 2020,
Not 2 Redovisningsprinciper.

Not 2 Klassificering av finansiella instrument

Enligt IFRS 9 ska ett foretag klassificera sina finansiella tillgangar och skulder. Creades klassificering av sina
tillgdngar och skulder framgar av foljande matris.

Likvida medel, kundfordringar och leverantorsskulder har kort 16ptid och bedéms ha ett upplupet
anskaffningsviarde som inte avviker vasentligt fran verkligt virde. Investmentforetaget har varken riantebiarande
skulder eller kundfordringar.

Finansiella tillgangar och skulder 211231, per virderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn
Finansiella tillgangar virderade Finansiella tillgdngar upptagna
till verkligt varde via till upplupet Icke finansiella Summa Summa
Tillgdngar resultatrakningen anskaffningsvarde tillgdngar redovisat varde verkligt virde
Materiella anldggningstillgangar 6 6 6
Andelar i portféljbolag 13042 13 042 13 042
Ovriga tillgdngar 5 5 5
Likvida medel 467 467 467
Summa tiligangar 13 042 467 11 13 520 13 520
Finansiella skulder varderade
till verkligt varde via Summaredovisat Summa verkligt
Skulder resultatrdkningen Icke finansiella skulder varde véarde
Leasingskuld langfristig 4 4 4
Syntetiska optioner 4 4 4
Ovriga langfristiga skulder 461 461 461
Leasingskuld kortfristig 2 2 2
Ovriga kortfristiga skulder 104 104 104
Summa skulder 4 571 575 575
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Finansiella tillgangar och skulder 201231, per varderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Finansiella tillgangar virderade Finansiella tillgangar upptagna

till verkligt vérde via till upplupet Icke finansiella Summa Summa
Tillgangar resultatrdkningen anskaffningsvarde tillgdngar redovisat virde verkligt varde
Materiella anldggningstillgangar 7 7 7
Andelar i portféljbolag 7626 7 626 7 626
Uppskjuten skatt 27 27 27
Ovriga tillgdngar 41 41 41
Likvida medel 640 640 640
Summa tillgéngar 7626 640 75 8341 8341

Summa Verkligt

Skulder Icke finansiella skulder Summa redovisat virde varde

Leasingskuld langfristig 5 5 5
Ovriga langfristiga skulder 285 285 285
Leasingskuld kortfristig 2 2 2
Ovriga kortfristiga skulder 98 98 98
Summa skulder 390 390 390

Indelning i hierarkiska nivder

Tillgdngar och skulder virderade till verkligt virde via resultatet indelas, i enlighet med IFRS 13, i tre hierarkiska
nivier beroende pa vilken indata som anvéinds for varderingen. Niva 1 avser tillgdngar dir indata kommer fran
noterade priser pa aktiva marknader. Niva 2 avser tillgdngar diar indata kommer frén andra direkt eller indirekt
observerbara indata dn de som ingar i Niva 1. Niva 3 avser tillgdngar dar direkt eller indirekt observerbara indata
saknas, vilket géller for bolagets innehav i onoterade viardepapper.

Creades har inga finansiella tillgdngar eller skulder hanforliga till Niva 2.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten harror frin kategorin finansiella instrument varderade till verkligt
varde via resultatrakningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfallet till denna kategori. Virderingen till
verkligt virde via resultatrakningen bedoms bast aterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot
eget kapital. Vardering av finansiella instrument sker enligt IFRS 9 och IFRS 13.

Forflyttning mellan nivderna
Ingen forflyttning mellan nivderna har skett under 2021.

Virderingsmodell

Vid virdering av tillgdngar tillhérande Niva 3 anvénds i forsta hand principen "Senaste Transaktion”. Denna princip
definieras som det pris som tillimpats i en nyligen genomford ordnad och materiell transaktion i det innehav som
skall viarderas. Transaktionen skall vara utférd mellan marknadsaktorer s& att priset ddrmed kan anses vara
representativt for verkligt varde.

Om det inom de senaste 12 manaderna inte genomforts nagon transaktion som kan anses vara representativ for
verkligt viarde virderas onoterade innehav med utgangspunkt frin “International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav virderas for sig och varderingen gors da enligt foljande:

Virderingen gors i forsta hand enligt principen "Multipelviardering”, innebarande att relevanta multiplar appliceras
pa innehavets historiska och/eller prognosticerade nyckeltal och i andra hand enligt principen "DCF-virdering”,
innebarande diskontering av innehavets prognosticerade framtida kassafloden med diskonteringsrianta baserad pa
jamforbara avkastningskrav pa jamforbara foretag och finansiella instrument. Beroende pa situationen anvéinds vid
multipelvardering den multipel som ger bast information, multipeln appliceras pa bolagens prognosticerade utfall
12 manader framat. Anvinda multiplar dr huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA, EV/Sales
och/eller EV/ARR. Dessa multiplar himtas fran en jaimforelsegrupp av endera noterade bolag eller jamférbara
onoterade transaktioner. Hansyn tas till att onoterade tillgdngar har lagre likviditet 4n noterade tillgdngar genom
att ett viarde baserat pd en noterad jamforelsegrupp justeras med en illikviditetsrabatt. Nyckeltalen jamfors med
nyckeltal for andra jamfoérbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik
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eller marknad mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Som underlag for prognosticerade nyckeltal
anviands respektive innehavs egna rapporter kompletterade med rimlighetsbedomningar gjorda av Creades
investeringsteam baserade pd samtal med ledningen for respektive innehav. Under kortare tider med hastiga/storre
marknadsrorelser minskar tillforlitligheten i noterade jamforbara bolags prognosticerade nyckeltal, bland annat
eftersom prognoserna inte uppdateras med samma hastighet som marknadsutvecklingen. Vid sédana enskilda
extremhéndelser kan virdering genom justering utifran den allmdnna borsutvecklingen vara en mer réttvisande
varderingsmetod.

Utstédllda optioner berdknas till verkligt virde i enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.

Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osikerhet och fordndringar av viarderingsmodellernas
ingdende parametrar kan ha viasentlig padverkan pa beraknat verkligt varde.

Niva 1: Verkligt virde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.
Niva 3: Verkligt viarde bestdmt utifran indata som inte dr observerbara pa marknaden.

Investmentft')retaget 2021-12-31 Niva 1 Niva 3 2020-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portféljbolag varderade till
verkligt varde via resultatet 13 042 8363 4679 7 626 5762 1864
Optioner -4 - -4 0 - 0
Totalt 13 038 8363 4675 7 626 5762 1864
Specifikation Niva 3 Innehav i portfdljbolag Optioner

2021-01-01- 2020-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-

2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende balans 1864 1199 0 0
Forvarv 561 165 0 0
Avyttring -60 -117 0 0
Rénta/Utdelning -66 -28 0 0
Omvardering 2303 569 -4 0
Nyemissioner/Tillskott 78 75 0 0
4679 1864 -4 0
Vérderings- Huvudsaklig orsak till eventuell

2021-12-31 multipel omvirdering

Marknads- efter illikvidi- Illikviditets- |Operationell Fordndrad
Aktier och andelar, Niva 3 Agarandel vérde Varderingsmodell tetsrabatt rabatt utveckling varderingsmultipel
Pricerunner 12% 1059 Senastetransaktion E/T E/T E/T E/T
Instabox 12% 843  Senastetransaktion E/T E/T E/T E/T
Tink 5% 723  Senastetransaktion E/T E/T E/T E/T
Stickerapp 51% 586  EV/EBITA 15,0 30% X X
Apotea 5% 477  Senaste transaktion E/T E/T E/T E/T
Inet 69% 464  EV/EBITA 8,9 30% X X
Amcap 15% 150 Senaste transaktion E/T E/T E/T E/T
Rohnisch 69% 140 EV/EBITA 8,8 30% X X
Ovriga 237 E/T E/T E/T E/T
SUMMA 4679

18(22)



CREADES

Bokslutskommuniké Creades AB (publ) — 1 januari — 31 december 2021

Varderings-
2020-12-31 multipel
Marknads- efter illikvidi- lllikviditets-
Aktier och andelar, Niva 3 Agarandel vérde Vérderingsmodell tetsrabatt rabatt
Pricerunner 0% E/T E/T E/T
Instabox 12% 277  Senastetransaktion E/T E/T
Tink 5% 311 Senastetransaktion E/T E/T
Stickerapp 51% 332 EV/EBITA 7,4 40%
Apotea 5% 370 EV/Sales E/T E/T
Inet 69% 358 EV/EBITA 9,6 30%
Amcap 0% E/T E/T E/T
Rohnisch 69% 69  EV/EBITA 10,5 30%
Ovriga 147 E/T E/T
SUMMA 1864
Moderbolaget 2021-12-31 Nivd1l Niva 3 2020-12-31 Nivdl  Nivd3
Innehav i portféljbolag varderade till
verkligt varde via resultatet 13 042 8363 4679 7 626 5762 1864
Optioner -4 0 -4 0 0 0
Totalt 13 038 8363 4679 7626 5762 1864
Specifikation Niva 3 Innehav i portféljbolag Optioner
2021-01-01- 2020-01-01- 2021-01-01- 2020-01-01-
2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende balans 1864 1199 0 0
Forvarv 561 165 0 0
Avyttring -60 -117 0 0
Ranta/Utdelning -66 -28 0 0
Omvardering 2303 569 -4 0
Nyemissioner/Tillskott 78 75 0 0
4679 1864 -4 0

Not 3 Stallda sikerheter

Som ett led i hantering av risker anviander Creades sig av investeringar i optioner och terminer nar det bedéms
finnas behov. Av affiarsmaissiga skil kan Creades dven blanka aktier. Vid investering i terminer och vid blankning
stills en andel av de disponibla likvida medlen som sidkerhet. De underliggande terminerna har daglig avrakning
och kan med mycket kort varsel avvecklas och sidkerheten frigéras. Blankning gors endast i noterade vardepapper
varfor sikerheten med mycket kortvarsel kan frigoras.

Per den 31 december 2021 fanns inte nagon séddan sidkerhet. Per den 31 december 2020 uppgick den stillda
siakerheten till SEK 32 mn.

Eventualférpliktelse

Creades tidigare stéllda siakerhet for dotterbolaget Rohnisch Holding AB’s bankldn har upphort dé lanet
aterbetalats. Per den 31 december 2020 uppgick den stillda sakerheten till SEK 4 mn.
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Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal (APM)

Substansvdrde

Berakning av substansvarde 2021 2020

Eget kapital 12 945 7 951

Beslutad d@nnu ej utbetald utdelning 48 44

Substansvarde 12 993 7 995

Substansvarde per aktie® 96 641

Y april 2021 genomfordes en aktiesplit om 10/1 vilket paverkat virde per aktie.
Substansvdrdets avkastning

Forandring substansvirde justerat for aterinvesterad utdelning per akt 2021 2020 2019 2018 2017
Ingdende varde per aktie, kronor*) 64 370 297 273 261
Fordndring substansvarde per aktie, kronor 32 272 73 24 12
Substansvarde fore justering, kronor 96 641 370 297 273
Aterinvesterad utdelning per aktie**), kronor 2 33 16 14 13
Justerat utgaende vérde per aktie, kronor 97 675 386 311 285
Foréndringi % 52 82 30 14 10
*)Ingaende vérde har justerats fér den aktiesplit om 10/1 som genomférdes i april 2021.

"WUtdelning per aktie genom aktiens substansvirde efter utdelningi forhallande till substansvirde fére justering per aktie.

Utdelning januari 2021: 3,5/635,3247499: 'Utdelning april 2021: 3,5/792,40633: 'Utdelningjuli 2021: 0,35/77,11842: Utdelning oktober 2021: 0,35/89,16547
Substansvdrdesrabatt/premie

. " . 1

Berikning av substansvirdesrabatt/premie 2021" 2020 2019 2018 2017
Senaste betalkurs per aktie, kronor 147 943 479 251 298
Substansvarde per aktie, kronor 96 641 370 297 273
Skillnad, kronor 51 302 109 -46 25
Skillnad i forhallande till substansvarde per aktie, % 54 47 29 -15 9

Y april 2021 genomfdrdes en aktiesplit om 10/1 vilket paverkat virde per aktie.
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Kort om bolaget

Creades investerar som en langsiktig engagerad agare i mindre och medelstora, noterade och onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affarsidé ar att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktiedigare genom kapitaltillvixt och/eller
investeringsintikter, frimst genom att investera i verksamheter déar Creades kan fungera som en engagerad 4gare,
i mindre och medelstora noterade och onoterade svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning &r att:

m Maximera avkastningen pé kapitalet,

m Genomfora investeringar i enlighet med den faststéllda risknivan, samt
m Sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med fokus pé att skapa uthélligt vairde genom langsiktig férvaltning
av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under enskilda kvartal.
Forvaltningen bedrivs séledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte att
genomfora nagon tidsbestamd exit. S&vil nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pd varje
investerings virdering och de mojliga alternativa investeringarna som finns tillgiangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter som har betydande potential for omvérdering.

m Bransch: Creades begrinsar sig inte till investeringar i sirskilda branscher eller verksamhetsomraden, men
fokuserar pa verksamheter som ar relativt sett forutsigbara, vad géller till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

m Storlek: En investering, inklusive tilliggsinvesteringar, méste vara sa stor att den har en materiell padverkan pa
avkastningen for Creades aktiedgare.

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bor innebira att Creades fér ett Agarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad dgare.

m Geografi: Portfoljens fokus ska vara pé svenska foretag.

Portféljen
Creades portfolj bestar av ca 60-70 procent noterade tillgdngar, 25-35 procent onoterade tillgdngar och ca 5 procent
ovrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent per
ar samt overstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, OMXSGI.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy
Bolaget avser att 16pande aterfora varde till sina aktieAgare genom antingen utdelning, aktieaterkop eller inlosen.
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Definitioner

Administrationskostnader — Kostnader for administration och personal (inklusive bonus), for Creades AB.

Aktiens avkastning per aktie — Aktiekursens vardeférandring under aret, justerad med aterinvesterad utdelning och
eventuell inl6sen, i forhéllande till aktiekursen vid periodens borjan.

Avkastning pa substansvirdet — Vardeforandring pé substansvardet per aktie under aret, justerad med reglerad
utdelning aterinvesterad till substansvirdet, beslutad dnnu ej utbetald utdelning och eventuell inl6sen, i
forhallande till substansvardet per aktie vid periodens borjan. For berakning se Not 22 Berdkning nyckeltal.

Finansiella intikter och kostnader — Rénteintdkter och riantekostnader samt realiserat och orealiserat resultat for
syntetiska aktier och optioner.

Férvaltningsresultat— Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets forandring som beror pa
vardeutvecklingen i portfoljbolagen. Berdknas som rorelseresultat fore administrationskostnader.

Investmentféretag — Termen Investmentforetag anvinds med samma betydelse som enligt IFRS 10.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till senaste avslutskurs pa balansdagen. Faststéllandet av
marknadsvirde avseende onoterade innehav sker genom anviandning av olika varderingsmetoder som &r lampliga
for det enskilda innehavet. Se Not 19 Klassificering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

SPAC - Ett forvirvsbolag, dven kallat ett Special Purpose Acqusition Company (SPAC), ar ett icke
verksamhetsdrivande bolag som har tillsyfte att ta in kapital genom en borsnotering och inom en viss tid darefter,
normalt 24-36 ménader, forvirva ett onoterat bolag som darigenom blir noterat efter en granskningsprocess av
Nasdagq. Initiativtagare till ett forvarvsbolag ar en s kallad sponsor som ansvarar for att identifiera, analysera och

genomfora forvirvet.

Substansvirde — Eget kapital plus beslutad men dnnu inte utbetald utdelning. For berdkning se Not 22 Berdkning
nyckeltal.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan borskursen och substansvirdet per aktie i forhallande till
substansvirdet.

Totalavkastning — Se Avkastning pé substansvardet.
Verkligt virde — Se Marknadsvirde.

Virdeférindring virdepapper — I begreppet vardeforandring vardepapper ingér bade realiserade och orealiserade
vardeforandringar inklusive eventuell utdelning.

Virdepappersportfélj — Samtliga aktierelaterade virdepapper sdsom tex aktier och andelar och utstillda optioner.

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 &-valL info@creades.se orcNr 556866-0723
POSTADRESS BOX 55900 « 102 16 Stockholm « Sweden srsorsapress Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se
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