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Delarsrapport Creades AB (publ)

1 januari =31 mars 2015

e Substansvardet har 6kat med 12 procent. Six Return Index steg 16 procent

e Per Frankling tilltradde som verkstédllande direktor den 1 januari

e Den 1 april forvarvade Creades 70 procent av Inet

SUBSTANSVARDETS FORDELNING DEN 31 MARS 2015

Antal Marknadsvirde, Mkr? Kr/aktie? Andel, %
Noterade tillgangar
Avanza 2939 859 883 65 29
Lindab 7 870782 577 42 19
Transcom 2672196 220 16
NOTE 4613 827 48 4
Ovriga vardepapper 116 9 4
Summa noterade tillgdngar 1845 135 61
Onoterade tillgdngar
Carnegie 361 26 12
Acne Studios 176 13 6
Global Batterier 53 4 2
Summa onoterade tillgdngar 590 43 19
Ovriga tillgéngar och skulder * 614 45 20
Totalt 3049 224 100
Y Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen.
2 Bersknat som om de syntetiskt dterkdpta aktierna vore inlésta, dvs pa 13 641 666 aktier.
3Icreades aktiesdgares andel av likvida medel uppgar till 710 Mkr, efter reserv for syntetiskt dterkdpta aktier 93 Mkr.
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Bdista aktiedigare,

Det forsta kvartalet 2015 har praglats av de stimulanséatgidrder som vidtagits av centralbankerna i Euroomradet
och i Sverige, med negativa rantor och kvantitativa &tgarder. Dessa atgirder har lett till att kapital har sokt sig till
aktiemarknaden, till att konjunkturutsikterna i Vésteuropa forbattrats och till att bdde euron och den svenska
kronan har forsvagats. Ett relativt stort antal borsnoteringar har genomforts.

Detta har varit positivt for virderingen av noterade bolag. Six return index har under kvartalet stigit med
16 procent.

Creades investeringar har under kvartalet ocksé gynnats av utvecklingen. Avanza och Carnegie befinner sig mitt i
strommen av kapital som ror sig till borsen, och Avanzas infloden fortsitter att vara starka. Avanzas aktie har
avkastat 20 procent i kvartalet.

Lindab gynnas av en konjunkturuppgéng i Vasteuropa, men den forsvagade lonsamheten i Ryssland péverkar
bolaget negativt. Aktiekursen har stigit med 12 procent. Creades silde de kvarvarande aktierna i Concentric i
februari, men fram till forséljningen hann de avkasta 10 procent.

Transcom presenterade nya finansiella mél efter en god utveckling i fjarde kvartalet. Detta tillsammans med att
Altor tritt in som ny huvudigare har 6kat intresset for aktien, som stigit med 39 procent under kvartalet. Vi ser
fram emot ett fortsatt lika gott samarbete med den nya huvudégaren som vi haft med den tidigare huvudéagaren
Kinnevik.

Den bésta avkastningen har vi under kvartalet erhéllit fran var investering i NOTE. NOTE é&r ett av de mest
vélskotta bolagen i en mycket tuff bransch, och bolaget kan nu visa upp framgangar baserat pd det harda arbete
som lagts ner de senaste aren. Detta har gett en avkastning pé 44 procent i kvartalet.

Sammantaget har vira noterade portfoljbolag Avanza, Lindab, Transcom och NOTE avkastat 20 procent i
kvartalet, vilket ar hogre dn borsindex.

Bland vara onoterade innehav utgors investeringen i Carnegie av instrument med fast avkastning och Acne
Studios har en fortsatt god utveckling enligt forvantan.

Totalt har vart substansvirde per aktie vuxit med 12 procent i kvartalet. Den lagre avkastningen 4n index beror pa
att var kassa har varit relativt stor, och pa att de onoterade innehaven inte f6ljer med uppvirderingen av borsen
kvartal for kvartal.

P4 den forsta dagen i innevarande kvartal gjorde vi ett forvarv av ett nytt onoterat portféljbolag: Inet. Inet ar en
aterforsaljare av datorer och tillbehor med inriktning pa dedikerade datoranviandare. Inet, som omsitter ca 550
Mkr, kombinerar butiksforsaljning med forsaljning pa internet, och har tack vare en hég kundndjdhet en god
I6nsamhet i en bransch préaglad av ldga marginaler.

Per Frankling
Verkstédllande Direktor
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PROFORMARESULTAT FORVALTNINGSVERKSAMHETEN h
Jan-mar 2015

Mkr %
Noterade tillgdngar
Avanza 147 20%
Lindab 62 12%
Concentric 12 10%
Transcom 61 39%
NOTE 15 44%
Ovriga viardepapper 22 13%
Resultat noterade tillgdngar 319 18%
Onoterade tillgangar
Carnegie 6 2%
Acne Studios 6 1%
Global Batterier” 0 0%
Resultat onoterade tillgangar 13 2%
SUMMA 332 14%

Y Endast Creades ekonomiska andel redovisas i tabellen.

FORVALTNINGSVERKSAMHETEN

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare uppgick till 3 153 Mkr per 31 mars 2015, en 6kning med 333
Mkr sedan 31 december 2014. Efter avdrag for administrativa kostnader, finansnetto och skatt blev avkastningen
per aktie 12 procent for perioden. Six Return Index steg 16 procent under motsvarande tid.

Forvaltningsresultatet uppgick till 332 (417) Mkr. Av detta avsag 318 (397) Mkr noterade viardepapper. Onoterade
vardepapper bidrog med 13 (22) Mkr. Utvecklingen i Carnegie och Acne Studios ar stabil.

VARDEPAPPERSPORTFOLJ
Vérdet av vardepappersportfoljen uppgick den 31 mars till 2 537 (2 979) Mkr.

Storre forvarv och avyttringar 2015

Nettoférvarv Mkr Q1 Nettoforsaljning Mkr Q1
Concentric 132
Summa 0 Summa 132

Under kvartalet har det sista av innehavet i Concentric avyttrats till ett varde av 132 Mkr. For 6vrigt har inga stora
forvarv eller avyttringar gjorts under perioden januari — mars 2015.

SKATT
Creades ar ett forvaltningsbolag och ar dirfor inte skattepliktigt for vardefordndring och utdelning varken fran
innehav i onoterade bolag eller fran innehav av niaringsbetingade aktier i noterade bolag.
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RESULTAT
Koncernens resultat for perioden uppgick till 334 (363) Mkr varav 333 (364) Mkr ar héanforligt till Creades
aktiedgare. Detta motsvarar 23,51 (23,84) kronor per aktie.

LIKVIDITET OCH SOLIDITET

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars till 804 Mkr jamfoért med 582 Mkr den 31 december 2014.
Periodens kassaflode, 223 Mkr, kommer framst fran avyttring vardepapper om 201 Mkr och utdelningar 27 Mkr
minskat med omkostnader 5 Mkr. Soliditet vid periodens slut var 91 procent samma som den 31 december 2014.

MODERBOLAGET
Moderbolagets resultat for perioden var 333 (458) Mkr. Per den sista mars uppgick eget kapital till 3 153 (2 820
per 31 december 2014) Mkr.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Creades verksamhet ar utsatt for ett antal risker associerade med substansrabatt, beroende av nyckelpersoner,
agare med betydande inflytande, makroekonomiska forhéllanden, specifika onoterade innehav, finansiering,
likviditet, valutakursforandringar, rianta, kredit, tvister samt regulatoriska krav. Situationen med risker och
osdkerhetsfaktorer har inte féorandrats sedan arsredovisningen for 2014 lamnads. For ytterligare upplysningar om
bolagets hantering av visentliga risker och osidkerhetsfaktorer hdnvisas till bolagets arsredovisning for 2014.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga vésentliga transaktioner med narstdende har gjorts under perioden.

SYNTETISKA ATERKOP
Bolagsstimman 3 mars 2014 bemyndigade styrelsen att syntetiskt aterkopa aktier upp till 10 procent av
kvarvarande aktier. Per 31 mars uppgick antalet syntetiskt dterkopta aktier till 539 514 stycken.

OFFENTLIGGJORDA AVYTTRINGAR
Under perioden har inga offentliggjorda avyttringar gjorts. I februari avyttrades de sista aktierna i innehavet av
Concentric for 132 MKkr.

OVRIGT
Arsstimma

Arsstimman kommer att hillas den 16 april 2015, kI 15.00 i Finlandshuset Konferens, Snickarbacken 4,
Stockholm.
Arsredovisningen fér 2014 finns tillgéinglig pa bolagets hemsida.

Utdelning

Styrelsen dmnar foresld stimman att genomfora ett inlosenprogram innebdrande inlosen av var 25:e aktie till
kursen 256 kr, vilket motsvarar en direktavkastning pa 6 procent i forhéllande till slutkursen p& Creadesaktien
den 30 december 2014. Styrelsen har foreslagit att ingen utdelning ska ldmnas.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Den 1 april forvarvade Creades 70 procent av Inet till en kopeskilling om 8o Mkr.

Den 1 april forvirvade ocksd Creades den utestdende minoritetsandel i Global Holding av Pan Capital varfor
Global Holding frdn och med andra kvartalet i ar ar ett heldgt dotterbolag.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport for koncernen &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderforetaget ar upprattad enligt arsredovisningslagen. Samtliga
belopp ar angivna i Mkr om annat inte anges varfor avrundningsdifferenser kan forekomma.

Samma redovisningsprinciper som i Arsredovisningen for 2014 har anvints.

UPPGIFTER AVSEENDE KONCERNEN

Denna delrsrapport omfattar moderbolaget Creades AB (publ) samt dotterbolaget Carhold Holding AB (100
procent, vilande), och TABO Global Holding AB (70 procent). I koncernen fér IABO Global Holding AB ingar
dotterbolaget Global Batterier AB med 100 procent.
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INNEHAV | CARNEGIE HOLDING

Vid delningen av Creades genom utskiftningen av dotterbolaget Sedarec beholls hela innehavet i Carnegie Holding
av Creades mot en utféstelse fran Creades att vidarebetala 30 procent av all utbetald avkastning fran innehavet i
Carnegie till Pan Capital. Innehavet bestér av preferensaktier och konvertibla skuldebrev.

STORSTA AKTIEAGARE

Bolagets enskilt storsta aktiedgare per 31 mars 2015 dr Sven Hagstromer med familj, genom bolag Biovestor AB,
med 62 procent av kapitalet och 48 procent av rosterna. Antalet aktier i Creades uppgar till 14 181 180 aktier,
varav 9 915 305 A-aktier (1 rost per aktie) och 4 265 875 B-aktier (1/10 rost per aktie), med totalt 10 341 893
roster.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Delarsrapport januari-juni 2015 14 juli 2015
Delarsrapport januari-september 2015 13 oktober 2015
Bokslutskommuniké 2015 19 januari 2016
KOMMANDE STAMMA

Arsstimma 16 april 2015

Creades redovisar aktuellt substansvirde per méanadsskiftet den tredje arbetsdagen i ndstkommande ménad.
Detta géller inte vid kvartalsskiften d& delérsrapporter eller bokslutskommuniké lamnas enligt ovan.
Substansvirdet avseende juli 2015 kommer att redovisas den 12 augusti 2015. Alla rapporter offentliggors klockan
08:30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 14 april 2015

Per Frankling
Verkstillande direktor

Fragor besvaras av Per Frankling, telefon 08 —412 011 00.

Creades dr listat pd Nasdag OMX Stockholm. Creades dr skyldigt att, i enlighet med lagen om vérdepappersmarknaden,
offentliggéra informationen i detta pressmeddelande. Informationen Idmnades fér publicering den 14 april 2015, klockan
08:30 CET.
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RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2015 2014
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 27 4
Ovriga intakter 2 3
Vardeforandring vardepapper 302 412
Varuforsaljning (avser dotterbolag) 23 24
Varu- och férséljningskostnader (avser dotterbolag) -22 -25
Ovriga kostnader 0 -3
Resultat férvaltningsverksamheten 332 417
Administrationskostnader *! -13 -50
Rorelseresultat 318 367
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 13 8
Resultat fére skatt 331 375
Skatt 3 -12
Periodens resultat 334 363
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 333 364
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -1
Periodens resultat 334 363
Summa 6vrigt totalresultat 0
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestémmande inflytande
Periodens totalresultat 334 363
Resultat per aktie (kr) hanforlig till moderbolagets
aktiedgare, saval fore som efter utspadning 23,51 kr 23,84
Genomesnittligt antal utestdende aktier 14181180 15259139
Y administrationsomkostnaderna ingar forandring av upplupna kostnader fr personalbonusar.
Pa balansdagen uppgar arets 6kningav bonusreserven till 8 (44) Mkr.
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG, KONCERNEN

Mkr 2015-03-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstiligangar
Immateriella anldggningstillgéngar 61 62
Materiella anldggningstillgangar 1 1
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier och andelar 2286 2185
Langfristiga fordringarl) 251 246
Omséttningstillgangar
Varulager 20 25
Ovriga omséattningstillgdngar 38 16
Likvida medel 805 582
SUMMA TILLGANGAR 3462 3117
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligtill Creades AB:s aktiedgare 3153 2820
Eget kapitalandel i innehav utan bestammande inflytande 12 12
Totalt eget kapital 3165 23832
Langfristiga skulder
Ovriga 1&ngfristiga skulder? 176 173
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 121 112
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3462 3117
Y Avser konvertibelt skuldebrev Carnegie inklusive upplupen rinta.
2 Avser skuld till Pan Capital AB for del av virdet pa innehavi Carnegie och Global.
FORANDRING EGET KAPITAL, KONCERNEN
Mkr 2015-03-31 2014-12-31 2014-03-31
Eget kapital vid arets borjan 2 832 2786 2786
Forandring av eget kapitalandel i innehav utan bestimmande inflytande - -68 -66
Indragning, aktier! - -303 -308
Periodens resultat 334 417 363
Eget kapital vid periodens slut 3165 23832 2774
varav innehav utan bestimmande inflytande 12 12 16
Y Avser pa stimma beslutade inlésenerbjudande.
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KASSAFLODESANALYSER, KONCERNEN

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2015 2014
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 318 367
Justeringar for poster sominteingar i kassaflodet -295 -369
Betalda och erhallna rantor, netto -1 5
Betald och erhallen skatt, netto 0 -2
Kassaflode lopande verksamheten fére férandring av rorelsekapital 22 2
Forandring av rorelsekapitalet 0 -57
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 21 -55
Férvaltningsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -46 -91
Forsdljning av aktier och andelar 247 273
Minskning langfristiga fordringar - 0
Minskning av langfristiga skulder - -28
Kassaflode fran forvaltningsverksamheten 202 153
Finansieringsverksamheten
Indragning aktier? - -66
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -66
Periodens kassafléde 223 32
Likvida medel vid periodens bdrjan 582 226
Likvida medel vid periodens slut? 804 258
Periodens kassafléde 223 32
Yavser minoritetens andel avinldsen av aktier i Anralk for utbetalningav forsaljningslikvid for aktierna i Klarna.
2| beloppet ingdr medel som pantsatts fér syntetiskt inképta, dnnu ej indragna aktier.

8(14)

Creades AB (publ)

TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 01111 0rGNR 556866-0723
POSTADRESS BOX 55000 « 102 16 Stockholm « Sweden prsoksapriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr

www.creades.se



CREADES

Delérsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 31 mars 2015

NYCKELTAL
2015-03-31 2014-12-31 2014-03-31
Antal registrerade aktier 14 181180 14 181 180 15259 139
varav A-aktier, 1/1 9915 305 9915 305 10 659 139
varav B-aktier, 1/10 4265 875 4265 875 4 600 000
Genomsnittligt utestaende aktier 14 181 180 14 458 791 15259 139
Antal syntetiskt aterkopta aktier 539514 539514 166 335
Eget kapital hanforligttill Creades AB:s aktiedgare, Mkr 3153 2 820 2758
Substansvarde, Mkr 3049 2728 2730
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 2737 2404 2617
Substansvarde per aktie, kronor 224 200 195
Senaste betalkurs, kronor 193 170 172
Substansvardesrabatt, % 14 15 12
Vardeforandring pa noterade vardepapper, % 18 22 20
Vardeférandring pa onoterade viardepapper, % 2 9 3
Totalavkastning per aktie, % 12 17 14
Antal anstillda® 6 7 7

B Inkluderar ej anstéllda i IABO Global Holding AB och Global Batterier AB.

Antal anstéllda i Global-koncernenuppgick till 22 per den 31 mars 2015.

KVARTALSOVERSIKT

2015-03-31 2014-12-31 2014-09-30 2014-06-30 2014-03-31 2013-12-31

2013-09-30 2013-06-30

Antal registrerade aktier 14181180 14181180 14181180 14181180 15259139 15259139 15259139 16584332
varav A-aktier, 1/1 9915305 9915305 9915305 9915305 10659139 10659139 10659139 13434332
varav B-aktier, 1/10 4265 875 4265875 4265875 4265875 4600000 4600000 4600000 3150 000
Genomsnittligt utestdende aktier 14181180 14458791 14552345 14741004 15259139 17955067 18863585 20168531
Antal syntetiskt dterkopta aktier 539514 539514 511 245 341159 166 335 264 347 0 1266 587
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, Mkr 3153 2 820 2687 2 850 2758 2703 2536 2244
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), Mkr 2737 2404 2418 2524 2617 2388 2113 2 040
Senaste betalkurs, kronor 193 170 171 178 172 157 139 123
Substansvarde per aktie, kronor 224 200 190 206 195 177 166 146
Substansvardesrabatt 14% 15% 10% 14% 12% 11% 17% 16%
Antal anstéllda i Creades AB 6 7 7 7 7 7 7 7
2015 Q1 2014 Q4 2014 Q3 2014 Q2 2014 Q1 2013 Q4 2013 Q3 2013 Q2
Virdeférandring pa noterade vardepapper, % 18 6 -13 8 20 9 22 -4
Vardeférandring pa onoterade vardepapper, % 2 1 3 1 3 4 0 4
Totalavkastning per aktie, % 12 5 -8 6 14 7 13 -2
9(14)

Creades AB (publ)

TEL +46 8 412 011 00 rax +46 8 412 01111 0rGNR 556866-0723

POSTADRESS BOX 55000 « 102 16 Stockholm « Sweden prsoksapriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se



CREADES

Delérsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 31 mars 2015

RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

Jan-mar Jan-mar
Mkr 2015 2014
Férvaltningsverksamheten
Erhallna utdelningar 27 4
Ovriga intakter 3 3
Vardeférandring vardepapper 302 505
Resultat férvaltningsverksamheten 332 512
Administrationskostnader * 13 -50
Rorelseresultat 318 463
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto? 13 8
Resultat fére skatt 331 470
Skatt 3 -12
Periodens resultat 333 458
Summa évrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 333 458
Y administrationsomkostnaderna ingar forandringav upplupna kostnader for personalbonusar.
Pa balansdagen uppgar arets 6kningav bonusreserven till 8 (44) Mkr.
2| finansnettot ingdr omvirdering och utfall avavtalen fér de syntetiskt aterkopta aktierna.
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BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG, MODERBOLAGET

Mkr 2015-03-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier 1 1
Finansiella anléggningstillggngar
Aktier i dotterbolag 3 3
Aktier och andelar 2286 2185
Langfristiga fordringar, dotterbolag 71 71
Langfristiga fordringar, 6vriga 251 246
Omsattningstillgangar
Ovriga omséttningstillgéngar 22 7
Kortfristig fordran dotterbolag 1 0
Likvida medel ! 802 579
SUMMA TILLGANGAR 3436 3092
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3153 2820
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder? 176 173
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 107 99
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3436 3092
Y nklusive medel avsatta for kop av syntetiska aktier.
2 Avser skuld till Pan Capital AB fér varde pd innehavi Carnegie.
FORANDRING EGET KAPITAL, MODERBOLAGET
Mkr 2015-03-31 2014-12-31 2014-03-31
Eget kapital vid arets borjan 2820 2604 2604
Indragning aktier® - -303 -308
Periodens resultat 333 518 458
Eget kapital vid periodens slut 3153 2820 2754
Y Avser pa arsstimman beslutat inlésenerbjudande.
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Not: Upplysningar om verkligt varde for finansiella instrument

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Redovisat virde uppdelat per varderingskategori enligt IAS 39. Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten,
utom dotterbolaget IOAB Global Holding, hirrér fran kategorin finansiella instrument virderade till verkligt
virde via resultatrikningen. De identifieras vid forsta redovisningstillfillet till denna kategori. Virderingen till
verkligt virde via resultatrdkningen bedéms bist aterspegla verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot
eget kapital. Vardering av finansiella instrument sker enligt avsnittet Virdering till verkligt virde, i not 2
Redovisningsprinciper i bolagets arsredovisning for 2014. Nagon forflyttning mellan nivaerna har inte skett
under perioden.

Virdering av onoterade innehav gors med utgangspunkt fran “International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav virderas for sig och viarderingen gors dé enligt féljande:

I forsta hand anviands som virde det pris som erhéllits om det nyligen genomférts en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer si att priset dirfor kan anses vara representativt for verkligt virde. Aven likvirdiga
representativa transaktioner kan anviandas.

Om ingen extern representativ transaktion finns gors virderingen antingen genom diskontering av framtida
kassafloden med diskonteringsrinta baserad pa jamforbara avkastningskrav pd jamforbara foretag och finansiella
instrument, eller genom att relevanta multiplar appliceras pa respektive bolags historiska och prognosticerade
nyckeltal. Beroende pa situationen anvidnds de multiplar som ger bast information. Anvinda multiplar ar
huvudsakligen P/E, EV/EBIT, EV/Sales och/eller EV/EBITDA. Nyckeltalen jimfors med nyckeltal for andra
jamforbara bolag och justeras vid behov pa grund av skillnader i till exempel storlek, historik eller marknad
mellan aktuellt bolag och jamforelsegruppens bolag. Som underlag for prognosticerade nyckeltal anvinds
respektive bolags egna rapporter kompletterade med egna rimlighetsbedomningar baserade pa samtal med
ledningen for respektive bolag och analytiker p4 marknaden.

Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med stor osidkerhet och forandringar av viarderingsmodellernas
ingdende parametrar kan ha vésentlig paverkan pé berdknat verkligt varde.

Koncernen 2015-03-31 Niva 1 Niva3 2014-12-31 Niva 1 Niva3 Y
Aktier och andelar forvaltningsverksamheten 2286 1837 449 2185 1741 444
Langfristiga fordringar forvaltningsverksamheten 251 251 246 246
Likvida medel 804 804 - 582 582 -

Redovisat virde 31 mars 3341 2641 700 3013 2323 691

Niva 1: Verkligt virde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 3: Verkligt virde bestamt utifrén indata som inte 4r observerbara pa marknaden.

Ingdende balans Rénta/ Forséljning/ Balans Ranta/ Utgdende
YNiva 3 2014-01-01 utdelning aterbetalt 'r 2014-12-31 utdelning  Forséljning Omvéarderingar balans
Aktier och andelar 551 -13 -164 70 444 - - 5 449
Langfristiga fordringar 225 -12 - 34 246 - - 4 251
Totalt niva 3 776 - -164 103 691 - - 9 700

Varderingsprinciper niva 3

Carnegie

Innehavet i Carnegie bestir av bade preferensaktier och konvertibla skuldebrev. Virderingen baseras pa
diskonteringa av framtida kassafloden. Virderingen har gjorts till diskonteringsrantan 77,5 procent och tidpunkten
for aterbetalning har bedémts vara tidigast i maj 2016. Forandring av diskonteringsrantan med 1 procentenhet ger
vardeforandring om 1,5 procent. Forandring av bedomd &terbetalningstid med ett ar ger en vardeforandring om 2
procent.

Acne Studios
Viarderingen baseras pa anvdndandet av relevanta multiplar, for jaimforbara bolag, applicerade pa nyckeltal for
bolaget. En fordndring av anvint P/E tal med 1 ger en fordndring i virderingen med 7 procent.
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KORT OM BOLAGET
Creades ar ett investeringsbolag som ar langsiktig engagerad agare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affirsidé dr att ge en god riskjusterad avkastning till sina aktieAgare genom att investera i verksamheter
diar Creades kan fungera som en engagerad #gare, frimst i mindre och medelstora noterade och onoterade
svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning ar att:

= maximera avkastningen pa kapitalet,

= genomfGra investeringar i enlighet med den faststillda risknivén,
samt

= sikerstélla en god betalningsberedskap i foretaget.

Creades har en ldngsiktig investeringshorisont, med fokus pé att skapa uthélligt virde genom langsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under enskilda
kvartal. Forvaltningen bedrivs séledes utan tidsgranser och Creades verksamhet har inte som huvudsakligt syfte
att genomfora ndgon forutbestdmd exit-strategi. Savil nyinvesteringar som eventuella avyttringar sker baserat pa
varje investerings viardering och de mojliga alternativa investeringarna som finns tillgingliga.

Investeringskriterier

= Potential: Creades soker investeringsmajligheter som har betydande potential for omviardering.

= Bransch: Creades begrinsar sig inte till investeringar i sarskilda branscher eller verksamhetsomraden, men
fokuserar pé verksamheter som &r relativt sett forutsagbara, vad galler till exempel kundernas beteenden,
branschens struktur och teknikutveckling.

= Storlek: En investering, inklusive tilliggsinvesteringar, méste vara si stor att den har en materiell paverkan pa
avkastningen for Creades aktieéigare.

» Agarinflytande: Majoriteten av Creades investeringar i foretag bor innebira att Creades far ett Agarinflytande i
foretaget och kan agera som engagerad édgare.

» Geografi: Portfoljens fokus ska vara pa svenska foretag.

Portféljen
Creades viardepappersportfolj bestar i dagslaget av ca 75 procent noterade tillgdngar och 25 procent onoterade

tillgéngar.

Avkastningsmal
Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god riskjusterad avkastning som 6ver tid Gverstiger 7,5 procent

per ar samt 6verstiger Stockholmsborsens totalavkastningsindex, SIXRX.

Utdelning, inlésen och aterkop
Bolaget avser att 16pande éterfora varde till sina aktiedgare genom antingen utdelning, aktieaterkop eller inlosen.

I forsta hand kommer det att ske genom aktiedterkop eller inlésen om det bedoms vara mest fordelaktigt for
aktiedgarna.

DEFINITIONER

Marknadsvirde — Noterade innehav vérderas till senast stillda noterade képkurs pa balansdagen. Faststéllandet av
marknadsvarde avseende onoterade innehav sker genom anviandning av olika virderingsmetoder som &r lampliga
for det enskilda innehavet. Se under Not: Upplysning om verkligt viarde for finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, ej justerat for den effekt som skulle uppstatt
om de syntetiskt dterkopta aktierna vore inlosta, dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Substansvirde — Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare, justerat for den effekt som skulle uppstatt
om de syntetiskt dterkopta aktierna vore inlosta. Anger i princip vardet av Creades nettotillgédngar.
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Syntetiskt aterkdp av egna aktier — I enlighet med beslut frin drsstimman kan syntetiskt aterkdp av egna aktier ske
under aret, s kallade swap-avtal. Creades ingar da ett swap-avtal som innebir ett byte av avkastning. Motparten
(vanligen en bank) erhéller rdnta och visst courtage for det kapital som atgér till att pA marknaden forvarva
Creades-aktien till marknadskurs. Creades erhéller avkastningen pd Creades-aktien, det vill sdga kursforandring
samt eventuell utdelning s.k. utdelningskompensation. Dessa kursfériandringar och eventuell
utdelningskompensation redovisas i balansrikningen som kortfristiga fordringar/ skulder och i resultatrdkningen
som finansiella intdkter/kostnader. Creades dger aldrig sin egen aktie utan tar endast del i den ekonomiska
utvecklingen av denna. Efter bolagsstimmobeslut kan dessa aktier bli féremal for inlGsen.

Avkastning per aktie — Aktiens virdefordndring under aret inklusive aterinvesterad utdelning och justerat for
eventuell inlésen och den effekt som skulle uppstatt om de syntetiskt dterkGpta aktierna vore inlosta.

Verkligt virde — Se Marknadsvarde.

Virdepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade vardepapper sdsom aktier och andelar, konvertibla skuldebreyv,
forlagsbevis, innehavda och utstillda optioner, aktieterminer samt skuld aktielén.
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